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Решение задач эконо мического р азвития стран-членов межгосударственных объединений ЕАЭС и БРИКС связано с решением проблем взаимодействия сторон в финансовой сфере, в том числе в рамках реализации многосторонних инвестиционных проектов, являющихся ключевым инструментом обеспечения устойчивого роста национальных экономик стран-п артнеров. Одной из фор м такого вз аимодейств ия являетс я многостороннее трансгра ничное сотру дничество, в р амках которо го реализу ются торговые, промышле нные и инвести ционные связи, расширя ются масштабы проектов н а фоне расту щих потреб ностей стр ан в различных сферах экономики: э нергетика, инфраструктура, промышленность, со циальная сфер а. Реализация межгосударственных проектов способст вует укреп лению позиций стр ан ЕАЭС и БРИКС в мировой э кономике, расширению сфер многосторо ннего сотру дничества, пр ивлечению дополните льного финансирования и ускорению темпов развития, что предст авляет знач ительный и нтерес для развивающихся стр ан. 
Феномен межгосударственного тр ансгранично го партнерст ва связан с восприятием гр аницы не в об щепринятом з начении – пре пятствие, черта, разделяю щая страны или госу дарства, а к ак объекта многоплановой регионализации и вз аимодейств ия с целью реализации совместных прое ктов, выго дных одновре менно для все х участнико в экономичес кого сотру дничества и способствующих тр ансгранично му экономичес кому развит ию. Трансграничное многостороннее партнерство является отличите льным примеро м сотрудничества, встрое нного в пригранич ные районы д вух или бо лее стран
. Такой ви д отношени й устанавл ивается ка к минимум ме жду двумя п артнерами, де йствующими по обе сторо ны границы и прес ледующими об щие цели, в ажные как д ля них, та к и для раз вития всей з атронутой в про цессе сотрудничества территории
. Важно отметить, что успех трансграничного сотрудничества связан с формированием условий бл агоприятно го администрирования в распреде лении ресурсо в, ответст венности, управления рисками, обмена знаниями и о пытом.
Cодействие развитию многостороннего трансгран ичного сотру дничества к ак формы проявления ме ждународно й кооперац ии являетс я одной из пр иоритетных з адач правительст в стран-п артнеров ЕАЭС-БРИКС, что, в с вою очеред ь, является стимулом и нновационно го и инвест иционного взаимодействия сторо н, способст вующего развитию на циональных э кономик, направле нных на повышен ие уровня ж изни населе ния. В рамках ре ализации з адач межгосударственного сотру дничества важным аспе ктом является по ддержка реализации э кономическ их интересо в субъектов хоз яйствовани я правительствами стран-членов и содейств ие формированию доверительных и вз аимовыгодн ых отношен ий в целях успешной ре ализации м асштабных прое ктов. 
Важно отметить, что стремление к ре шению эконо мических з адач позво ляет рассматривать терр иториальну ю границу стран-участниц проектов к ак ресурс д ля выстраи вания парт нерских от ношений, р азвития или расширения б изнеса.

В современ ных услови ях развити я страны ЕАЭС-БРИКС идут по пут и расширен ия участия в и нвестицион ных проект ах. В этой связи международные прое кты являютс я мощнейши м источнико м иностран ных инвест иций, коо перации в финансовой сфере, а т акже инстру ментом ускоре ния темпов рост а экономик. В целом выбор механ измов фина нсирования тр ансграничн ых проекто в связан с о ценкой особенностей и х реализац ии (количество уч аствующих сторо н, территор иальное на хождение уч астников прое ктов, сроки реализации прое ктов, сопутствующие риски, гибкие усло вия финансирования, оценка потенциальных преимущест в и выгод, котор ые, зачасту ю, носят не материальн ый характер). Целесообразно от метить, что му льтивалютн ые международные инвестиционные прое кты сопряже ны с высок ими финансо выми и орг анизационн ыми рискам и. В рамках фор мирования механизмов финансирования многосторонних тр ансграничных инвестиционных проектов, например, предста вляется воз можным выделить долговое ф инансирова ние (инвестиционное кредитование) и фо ндирование. 
Фондирование и нвестицион ного проекта представляет собо й выход уч астников прое кта на рыно к капитала ( международ ный или внутре нний) в целях прив лечения ресурсо в на долгосрочной основе. Как прав ило, долгосрочное фо ндирование я вляется более доро гостоящим и рисковым видом финансиро вания по сравне нию с крат косрочным. При долгосрочном фондировании гарантом возвратности сре дств является и нвестицион ный рейтин г заемщика. Практика по казала, что при международном сотру дничестве в финансовой сфере з аинтересов анными сторо нами являются зачасту ю правительства стр ан-партнеро в, а определение странового инвестиционного ре йтинга заемщика не посредстве нно связано с перс пективой привлечения финансирования на благопр иятных усло виях. Важно учест ь способност ь правител ьства упра влять внеш ним и внутре нним долго м и правил ьно оценит ь экономико-политическую ситуацию страны-ре ципиента. 
На рынке з аемного ка питала осно вными форм ами привлече ния финансирования в целях реализации международных проектов являются об лигации – до лговые цен ные бумаги, по котор ым эмитент об язуется вы платить ин вестору опре деленную су мму и опре деленный про цент в буду щем. Наибо лее часто в ыпускаются т акие инстру менты, как е врооблигац ии, «зелен ые» облига ции, индекс ируемые об лигации и пр. В настоящее вре мя из всего мно гообразия долговых и нструменто в выделяются «зе леные» обл игации как способ привлечения ресурсов, соответст вующих развитию экологически чисты х технологий и про дуктов. «Зеленые» об лигации выпускаются на среднесроч ный и долгосроч ный период под проект ы, в том чис ле имеющие м ногосторон ний характер в сфере развития эко-инфраструктуры и з ащиты окру жающей сре ды. Эмитируемые об лигации но минируются в долларах США, евро, других ключе вых валюта х, иногда привязаны к корз ине из нес кольких ва лют в целя х минимиза ции валютн ых рисков. Основным ус ловием эмисс ии таких обли гаций является с вободное пр ивлечение и нвесторов, т.е. л юбой желающий распола гает право м приобрести долговую ценную бум агу. 
Распространенной современной практикой финансирования тр ансграничн ых инвести ционных прое ктов ЕАЭС-БРИКС является пре доставление кре дита между народными финансовыми институт ами (МФИ) в рамках фор мирования синдиката, в котором ч асть финанс ирования пре доставляет МФИ (50-80%), а ост альную част ь обеспечи вает госуд арство-зае мщик. В реализации трансграничных прое ктов участвуют крупные междунаро дные инвесторы – банки развития. К т акому объе динению от носится гру ппа Всемир ного банка (ВБ), в состав которого входят меж дународные ф инансовые институты, осуществ ляющие кре дитование, со провождение, ко нсультиров ание и стр ахование тр ансграничн ых инвести ционных прое ктов. Так, н апример, через Между народный б анк реконстру кции и раз вития (МБР Р) осущест вляется фи нансирован ие трансгр аничных прое ктов в сфере обр азования, з дравоохране ния, сельс кого хозяйст ва, создания ирригационных с истем, защ иты окружа ющей среды, и нфраструктур ы (дороги, восст ановление горо дов и электросете й), крупные прое кты промыш ленного стро ительства и у правления (бор ьба с корру пцией, раз витие право вых институто в)
. МБРР как и дру гие банки р азвития предоставляют гранты бед нейшим стр анам и кредиты странам-уч астницам по льготны м ставкам. 
В современ ных услови ях преодоле ния последст вий пандем ии COVID19 целесообразными ме ханизмами финансирования тр ансграничн ых инвестиционных прое ктов банками раз вития ЕАЭС-БРИКС явля ются:

1. Кредиты с отсроч кой. 
Такой меха низм кредитования создает бл агоприятные ус ловия «маневрирования» в пог ашении задо лженности, при которо м заемщики располагают воз можностью отложить погашение кре дита на срок до 15 лет.

2. Специальн ые кредиты р азвития.

Такие кред иты предост авляются з аемщикам н а чрезвыча йные нужды в це лях содейст вия преодо лению структурных и со циальных рефор м, финансово-э кономическ их кризисо в. 
3. Применение производных финансовых инструментов в целях у правления р исками финансирования проектов.

Банки разв ития, включ ая МБРР, предоставляют з аемщикам доступ к и нструмента м управлен ия рисками (валютные и про центные сво пы, управление процентными ставками и пр.). Такие меха низмы приме няются в р амках генеральных соглашений сторон, соответствуют отраслев ым стандарт ам или оформ ляются индивидуально на базе согласования сторо н. 
4. Расширение кре дитов МФИ б анкам разв ития. 
Например, кредиты МБРР Международной ф инансовой кор порации (МФК) - одному из ф инансовых и нститутов В Б при услов ии дальней шего финанс ирования тр ансграничн ых инвести ционных прое ктов стран-уч астниц. 
Важно от метить, что в текущих ус ловиях возр астания миро вой конкуре нции кредитование проектов по лини и ВБ во мно гом связаны с ре ализацией «политической во ли» США. Всемирный б анк являетс я институто м, который н аправляет сре дства на р азвитие на иболее пол итически в ыгодных ре гионов, пр и этом кред итные ресурс ы могут использоваться в качест ве рычага д авления на стр аны и прово димую ими по литику. 
Важным мех анизмом обес печения кредитования международных инвестиционных проектов на благопр иятных усло виях являютс я проектные г арантии, к котор ым относятс я:

 - кредитные г арантии, обеспечивающие снижение уровня риска, вызванного кредитным дефолтом по обслужи ванию долг а и невыполнением заемщиком обязательств по п латежам и/и ли исполне нию, вытек ающих из ко нтракта условий;

 - платежные г арантии, котор ые охватыв ают неиспо лнение плате жей по фин ансовым об язательств ам заемщика, вытекающ им из заключенных сторо нами контрактов; 
 - политические г арантии, покрывающие невыполне ние обязательств по обслу живанию до лга субъект ами частного се ктора, нез ависимо от пр ичины дефо лта, а также по определе нной части ко ммерческого до лга, связа нного с правительственной программой;

 - гарантии по анклавным проектам, которые мо гут принест и экономичес кие выгоды соседним стр анам и не способны пр ивлечь финансирование за счет собст венных ресурсо в страны-заемщика. 
Примечательно, что в стру ктуре валют ных заимст вований и гарантий существенную долю составляет доллар США, австралийский до ллар и фунт стер лингов. 
Кроме того, в со временных ус ловиях наибольший объем финансиро вания по л инии ВБ на правляется в Африканский регион (таблица 1).

Таблица 1
Объе м финансиро вания транс граничных прое ктов на 31 де кабря 2020 г. в млрд. долл. США.

	
	Африка
	Азиатско-тихоокеанский ре гион
	Южная Азия
	Европа и Це нтральная Аз ия
	Латинская А мерика

	Количество трансграничных проектов
	1109
	461
	403
	363
	346

	Объемы финансирования 
	101,27
	38,33
	66,98
	33,52
	33,66


Как правило, средства, пр ивлеченные в резу льтате зае мной деяте льности банков раз вития ЕАЭС-БРИКС, нахо дятся в портфеле л иквидных а ктивов этих банко в, а управление портфе лем осущест вляется с це лью обеспече ния достаточ ного денеж ного поток а для выпо лнения фин ансовых об язательств. Л иквидные а ктивы с участием межгосударственных объединений упра вляются ко нсервативно за счет приобретения государственных об лигаций, р азмещения де позитов и удерживаются банками на случай перебое в в доступе к р ынкам капит ала. 
Успешным пр имером фин ансировани я трансгра ничных инвестиционных проектов я вляется деятельность Нового Бан ка развити я БРИКС (НБР), использу ющего различ ные механиз мы мобилизации ресурсов в целях реализации прое ктов развития инфраструктуры стр ан с формирую щимися рынками. НБР служит источ ником крупных ин вестиций. 
К началу 20 20 г. банк пре доставил ф инансирова ние проектам развития Б РИКС в обще м объеме 15, 2 млрд. до лл. США. В 2021 г. осуществлено финанс ирование тр ансграничн ых проекто в в объеме 2,7 м лрд. долл. С ША. В настоящее вре мя финансиро вание инвестиционных проектов, пре дставляющи х стратегичес кий интерес д ля стран-ч ленов НБР осу ществляетс я также в национальных в алютах. Новый банк р азвития БР ИКС поддер живает трансграничные от ношения стр ан-партнеро в, прежде все го в развит ии инфрастру ктуры, энер гетике, социально й сфере. 
Проведенный а нализ показ ал, что зн ачительная до ля финансиро вания транс граничных инвестиционных проектов осу ществлялас ь в доллар ах США. В Росс ии отдельные многосторонний проекты ре ализуются на базе использования ключевых миро вых валют (евро, юань). По мнени ю практико в, в перспекти ве возможе н пересмотр ме ханизмов и валют ф инансирова ния трансгр аничных инвестиционных проектов. В этой связи активно обсу ждается формирование преференциальных условий финансирование проектов ЕАЭС-БРИКС в целях расширения использов ания нацио нальных ва лют в качестве валют ко нтактов стран-п артнеров. 
В целях совершенствования ме ханизмов ф инансирова ния трансгр аничных инвестиционных проектов предлагаются следующие мер ы:

- привлечение ф инансирова ния частно го бизнеса з а счет мех анизма государственного гарантирования сделок;

- предоста вление банкам раз вития преимущественного пр ава привлече ния и предоста вления финансовых ресурсо в в целях ре ализации межгосударственных крупных ил и обществе нно значим ых проектов;

- развитие инст итута поруч ительства д ля обществе нно значим ых проекто в, реализуе мых развив ающимися стр анами или кру пными част ными компа ниями;

- применен ие механиз мов межгосударственного финансирования н а базе разделения з аемщиков н а категори и с учетом платежеспособности, и нвестицион ного рейтинга и показате лей экономического р азвития стран-членов ЕАЭС-БРИКС.

Использование предлагаемых ме ханизмов ф инансирова ния международных проектов способст вует формированию источ ников эконо мического р азвития, в то м числе в с ложных условиях прео доления пос ледствий странами-участницами межгоударственного объединения э пидемиолог ических угроз. Важно отмет ить, что усто йчивое раз витие и политическая стаб ильность я вляются залого м успешного межгосударственного сотрудн ичества. И нституцион альные, идео логические и э кономическ ие различи я стран компенсируют механизмы реализации прое ктов, предст авляющих взаимный и нтерес. Гармонизация м ногосторон него финансового сотру дничества ЕАЭС – БРИКС также способствует преобразованию международных проектов в надежный источник инвестиций на благо н аселения стран-парт неров.
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