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В социальной рыночной экономике Беларуси значительную роль играют финансовые ресурсы. На их размер влияет развитость финансового рынка, процесс его формирования. Взаимоотношения между субъектами на этом рынке осуществляется с помощью финансовых институтов. Они представляют собой организации, с помощью которых происходит осуществление финансовых и коммерческих операций. Другими словами финансовые институты являются посредником между экономическими субъектами через оказание финансовых услуг путем использования различных финансовых инструментов.

Деятельность данных институтов регулируется нормативными правовыми актами белорусского государства, она нацелена, в первую очередь, на мобилизацию финансовых ресурсов с последующим их инвестированием в сектора экономики. Эти институты являются финансовыми посредниками на рынке капитала.
Белорусские финансовые институты включают следующие типы:

· коммерческие банки (депозитные организации),

· небанковские кредитно-финансовые институты (страховые компании, ломбарды, кредитные союзы и лизинговые организации),

· другие финансовые организации (ГУ ”Агентство по гарантированному возмещению банковских вкладов“, ОАО ”Банк развития Республики Беларусь“ и ОАО ”Белорусская валютно-фондовая биржа“).

Необходимо отметить, что Банк развития – это специализированный финансовый институт, созданный в соответствии с Указом Президента Республики Беларусь от 21 июня 2011 г. № 261. Учредителями банка выступили Совет Министров и Национальный банк Республики Беларусь. Главной целью деятельности Банка развития является развитие системы финансирования государственных программ и реализация социально значимых инвестиционных проектов, предоставление льготных экспортных кредитов для поддержки отечественных предприятий-экспортеров, в том числе для консолидации директивного кредитования
.

Для развития экономики страны на современном этапе необходимо активно использовать возможности финансовых институтов, реализуя с их помощью эффективную кредитную политику направленную на мобилизацию финансовых ресурсов с последующим их вложением в предпринимательскую деятельность.

Деятельность перечисленных институтов мы будем оценивать через величину задолженности по кредитам, выданным финансовыми институтами. В рамках статьи ограничимся данным показателем активов организации за 2010-2019 гг. По методологии Национального банка Республики Беларусь, кредиты - это требования к организациям, которые подразумевают кредиты и займы (включая просроченную задолженность), начисленные и просроченные проценты по кредитам и займам, предоставленным финорганизациями, коммерческие авансы и некоторые другие.

На рис. 1 представлена динамика размера и структуры требований по выданным кредитам финансовыми институтами в национальной и иностранной валютах нарастающим итогом на начало года. Размер выдаваемых кредитных ресурсов за исследуемый период колебался в пределах от 52 до 66% ВВП
. Максимальные значения требований к экономике приходились на 2011 и 2015 гг., что связано с резкими девальвационными периодами падения курса белорусского рубля к иностранным валютам.
В структуре задолженности доминируют депозитные организации. Доля коммерческих банков за рассматриваемый период сократилась на треть с 97,2 до 65,3%. На втором месте по значимости среди финансовых институтов находятся другие финансовые организации, доля которых выросла в 2,2 раза с 11 до 24,4%. Третье место принадлежит небанковским организациям, удельный вес которых возрос более чем в 3,6 раза с 2,8 до 10.2%. Вышеуказанные особенности соответствуют современным трендам развития финансового сектора страны. Роль классических коммерческих банков в экономике постепенно снижается.
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Рисунок 1
Динамика структуры задолженности по выданным кредитам финансовыми институтами

В таблице 1 представлена структура требований финансовых институтов к секторам экономики Беларуси. Первое место занимает выделенная в банковской статистике категория другие сектора. Она включает в себя несколько "классических" (нефинансовый, домашние хозяйства) секторов экономики. 
Требования к другим секторам включают кредиты и займы, предоставленные нефинансовым организациям и физическим лицам, вложения в ценные бумаги (включая акции) нефинансовых организаций, задолженность по операциям лизинга и др.

Их доля за рассматриваемый период сократилась на 17,2 п.п. с 97,5 до 80,3%. 
Удельный вес требований к коммерческим банкам увеличился на 5,1 п.п. с 2.2 до 7,3%, что характеризует рост рынка межбанковских кредитов. Задолженность по кредитам – задолженность клиентов-резидентов страны Беларусь (кроме органов государственного управления и других депозитных организаций) перед белорусскими банками по всем предоставленным им кредитам с учетом просроченной задолженности. Их доля увеличилась в 4,5 раза с 0,1 до 4,5%. Удельный вес требований к нерезидентам возрос с 0,1 до 1,2% к итогу.

Требования к органам государственного управления включают кредиты, предоставленные белорусскому правительству, вложения финансовых институтов в ценные бумаги, выпущенные республиканскими и местными органами госуправления, их задолженность по операциям лизинга, а также коммерческие кредиты, авансы и прочую дебиторскую задолженность. Их доля увеличилась в 3,4 раза с 0,2 до 6,8%. 
Таблица 1
Динамика структуры требований по секторам экономики, в % к итогу

	Дата


	 нерезиденты
	 органы госуправления
	 депозитные организации
	другие сектора
	кредиты


	итого



	01.01.11
	н/д
	0,2
	2,2
	97,5
	0,1
	100

	01.01.12
	0,0
	0,2
	11,5
	88,2
	0,1
	100

	01.01.13
	0,1
	6,0
	9,7
	84,2
	0,1
	100

	01.01.14
	0,1
	5,4
	7,8
	86,6
	0,1
	100

	01.01.15
	0,9
	4,9
	7,6
	84,2
	2,4
	100

	01.01.16
	1,1
	5,0
	8,0
	83,1
	2,7
	100

	01.01.17
	1,2
	6,6
	7,5
	81,5
	3,2
	100

	01.01.18
	1,4
	6,1
	7,6
	81,2
	3,8
	100

	01.01.19
	1,4
	6,0
	7,4
	80,7
	4,4
	100

	01.01.20
	1,2
	6,8
	7,3
	80,3
	4,5
	100


Источник: рассчитано автором на основе данных

В таблице 2 представлена подробная роспись требований к прочим секторам экономики по типам собственности. Анализ данных белорусской банковской статистки свидетельствует о следующем. Национальная отчетность выделяет следующие подсектора: государственные нефинансовые организации, другие нефинансовые (включая иностранные предприятия), частные организации и физические лица. 
Предприятия частного сектора - коммерческие организации с долей государственной собственности менее 50 процентов, некоммерческие организации и индивидуальные предприниматели. Их удельный вес сократился на 16,3 п.п. с 51,8 до 34,5% к итогу. 
Требования к государственным нефинансовым организациям – кредиты и займы (включая просроченную задолженность), начисленные и просроченные проценты по кредитам и займам, средства по операциям РЕПО, коммерческие кредиты и авансы, средства и другие операции, в том числе вложения средств белорусских депозитных организаций в ценные бумаги государственных нефинансовых организаций Беларуси и начисленные проценты по ним. Их доля выросла в 5,2 раза с 1,9 до 9,8% к итогу.

Государственные коммерческие предприятия – коммерческие организации с долей государственной собственности 50 процентов и более.

 Требования к другим нефинансовым организациям Беларуси – кредиты и займы (включая просроченную задолженность), начисленные и просроченные проценты по кредитам и займам, средства по операциям РЕПО, коммерческие кредиты, авансы и другие операции, в том числе вложения средств белорусскими депозитными организациями в ценные бумаги других нефинансовых организаций Беларуси и начисленные проценты по ним. Их доля увеличилась на 17,5 п.п. с 23 до 41,5% к итогу.

 Требования к физическим лицам – кредиты и займы (включая просроченную задолженность), начисленные и просроченные проценты по кредитам и займам, предоставленным физическим лицам Беларуси, коммерческие кредиты и авансы, средства в расчетах по операциям с физическими лицами-резидентами. Их доля снизилась на 9,2 п.п. с 23,4 до 14,2%. Произошла смена лидеров по задолженности по кредитам - от частного сектора к государственному.

Таблица 2
Динамика структуры требований по типам собственности, в % к итогу

	Дата


	государственные нефинансовые организации
	другие нефинансовые организации
	физические лица
	частные организации
	Итого

	01.01.11
	1,9
	23,0
	23,4
	51,8
	100,0

	01.01.12
	10,1
	24,1
	17,8
	48,1
	100,0

	01.01.13
	10,2
	43,0
	14,7
	32,1
	100,0

	01.01.14
	8,9
	45,4
	14,4
	31,4
	100,0

	01.01.15
	7,1
	49,7
	8,9
	34,3
	100,0

	01.01.16
	7,2
	49,3
	7,2
	36,2
	100,0

	01.01.17
	8,4
	49,0
	7,8
	34,8
	100,0

	01.01.18
	10,1
	45,4
	10,2
	34,3
	100,0

	01.01.19
	10,0
	43,7
	11,8
	34,6
	100,0

	01.01.20
	9,8
	41,5
	14,2
	34,5
	100,0


Источник: рассчитано автором на основе данных

В таблице 3 представлена динамика кратко- и долгосрочной задолженности по кредитам, выданным субъектам экономики белорусскими банками в национальной и иностранной валютах. Структурные изменения заключаются в следующем. Сокращается доля долгосрочных или другими словами инвестиционных кредитов на 3,4 п.п. с 75 до 71,6% к итогу. Соответственно на ту же величину растет удельный вес краткосрочных заимствований до 28,4 %. Вышеперечисленные тенденции не являются позитивным признаком финансового рынка. Белорусский бизнес сокращает инвестиционный спрос.

Таблица 3
Динамика структуры задолженности по видам кредитов, выданным коммерческими банками в национальной и иностранной валютах, на начало года, в % к итогу

	Дата
	Кредиты
	Итого

	
	краткосрочные
	долгосрочные
	

	01.01.11
	25,0
	75,0
	100,0

	01.01.12
	24,4
	75,6
	100,0

	01.01.13
	27,3
	72,7
	100,0

	01.01.14
	25,7
	74,3
	100,0

	01.01.15
	27,0
	73,0
	100,0

	01.01.16
	26,8
	73,2
	100,0

	01.01.17
	25,1
	74,9
	100,0

	01.01.18
	26,5
	73,5
	100,0

	01.01.19
	28,0
	72,0
	100,0

	01.01.20
	28,4
	71,6
	100,0


Источник: рассчитано автором на основе данных

В таблице 4 представлена динамика структуры задолженности по кредитам, предоставленным белорусскими банками, по видам валют. К сожалению, доля белорусского рубля в структуре кредитных ресурсов стремительно сокращается. За 2010-2019 гг. она снизилась на 24,9 п.п. с 78,3 до 53,4% к итогу. Удельный вес иностранной валюты вырос в 2,2 раза с 21,7 до 46,6%. Это свидетельствует о низком доверии к национальной валюте и высоких инфляционных ожиданиях субъектов экономики. 
Таблица 4
Динамика структуры задолженности по кредитам, выданным коммерческими банками, на начало года,  в % к итогу

	Дата


	Валюта
	Итого



	
	национальная
	иностранная
	

	01.01.11
	78,3
	21,7
	100,0

	01.01.12
	60,5
	39,5
	100,0

	01.01.13
	54,5
	45,5
	100,0

	01.01.14
	49,8
	50,2
	100,0

	01.01.15
	49,1
	50,9
	100,0

	01.01.16
	42,8
	57,2
	100,0

	01.01.17
	44,0
	56,0
	100,0

	01.01.18
	49,2
	50,8
	100,0

	01.01.19
	51,6
	48,4
	100,0

	01.01.20
	53,4
	46,6
	100,0


Источник: рассчитано автором на основе данных

 В таблице 5 представлено распределение кредитных ресурсов, предоставленных в национальной и иностранной валютах белорусскими банками субъектам хозяйствования, по видам экономической деятельности. За рассматриваемый период увеличилась доля привлеченных средств у промышленности на 16,9 п.п. с 39,3 до 56,2 % к итогу. Вырос удельный вес кредитных ресурсов, направляемых в прочие виды экономической деятельности, с 8,5 до 10%. Также увеличилась доля заемных средств, привлекаемых организациями транспорта, складской, почтовой и курьерской деятельности с 3,3 до 4,1%. 
В сельском и лесном хозяйстве произошло сокращение доли заемных средств в 3,4 раза с 24,4 до 7,1%. Схожая тенденция в строительстве – падение удельного веса кредитных ресурсов на 1 п.п. с 4,1 до 3,1 %. Доля привлеченных средств в торговле и ремонте автотранспорта снизилась с 16,9 до 15,6%.

Таблица 5
Динамика структуры задолженности по кредитам, выданным коммерческими банками, по видам экономической деятельности, в % к итогу

	дата
	сельское, лесное и рыбное хозяйство
	промышленность
	строительство
	оптовая и розничная торговля; ремонт автотранспорта
	транспортная деятельность, складирование, почтовая и курьерская деятельность
	операции с недвижимым имуществом
	другие виды экономической деятельности
	Итого

	01.01.11
	24,4
	39,3
	4,1
	16,9
	н/д
	6,8
	8,5
	100,0

	01.01.12
	12,9
	48,1
	5,1
	15,2
	н/д
	11,2
	7,6
	100,0

	01.01.13
	13,8
	49,0
	4,0
	14,3
	н/д
	10,8
	8,1
	100,0

	01.01.14
	13,8
	50,7
	3,3
	14,5
	н/д
	9,4
	8,2
	100,0

	01.01.15
	13,3
	51,8
	3,2
	15,3
	н/д
	8,6
	7,8
	100,0

	01.01.16
	11,4
	53,7
	2,9
	15,3
	н/д
	8,4
	8,3
	100,0

	01.01.17
	10,0
	54,4
	4,1
	16,5
	3,3
	3,5
	8,1
	100,0

	01.01.18
	7,8
	57,8
	3,5
	16,3
	3,1
	3,1
	8,5
	100,0

	01.01.19
	7,2
	56,2
	3,8
	17,0
	3,4
	3,1
	9,5
	100,0

	01.01.20
	7,1
	56,2
	3,1
	15,6
	4,1
	3,8
	10,0
	100,0


Источник: рассчитано автором на основе данных

В целом нужно отметить сокращение банковского финансирования реального сектора экономики за исследуемый период на 1,2 п.п. с 67,8 до 66,4%. Отчасти такую картину можно объяснить высокой стоимостью заемных ресурсов у белорусских коммерческих банков. По словам зампреда Национального банка Республики Беларусь Калечица С.В. маржинальный доход финансовых посредников в течение последних пяти лет остается на уровне около 4%. Ставка рефинансирования снижалась за 2016-2020 гг. с 18 до 7,75% (на декабрь отчетного года)
.

Просроченная задолженность по кредитам – задолженность клиентов – резидентов Республики Беларусь (кроме органов государственного управления и других депозитных организаций) по кредитам, отражаемая на счетах по учету просроченной задолженности. Проанализированные данные за исследуемый период рассчитаны учетом пролонгированной задолженности. Величина просроченной задолженности для всей экономики на 01.01.2020 г. составила 33,6%. В отдельные годы данный показатель превышал 100%. Это свидетельствует о высокой долговой нагрузке у субъектов хозяйствования нашей страны.

В таблице 6 представлена оценка эффективности вложения кредитных ресурсов в национальную экономику. С помощью коэффициента эластичности можно судить о результативности вложения кредитных средств в различные виды деятельности. Значения коэффициента эластичности для всей экономики за 2011-2019 гг. находились в пределах от 0,5 до 3,13. Пять из девяти значений выше единицы, что говорит о высокой эластичности, а значит, зависимости ВВП от кредитных ресурсов. 
Таблица 6 
Динамика коэффициента эластичности ВВП к задолженности по кредитам по видам экономической деятельности
	дата
	Всего по экономике
	сельское, лесное и рыбное хозяйство
	промыш ленность
	строитель

ство
	оптовая и розничная торговля; ремонт автотранспорта
	Справочно: частная форма собственности

	2011
	1,07
	-8,28
	0,91
	0,22
	2,24
	0,77

	2012
	2,13
	1,65
	1,72
	10,22
	2,03
	-0,04

	2013
	0,83
	0,09
	0,30
	12,97
	0,38
	1,11

	2014
	0,91
	1,68
	0,66
	1,35
	0,63
	1,25

	2015
	0,50
	-0,70
	0,39
	-1,15
	0,50
	1,83

	2016
	0,99
	0,96
	0,99
	1,06
	1,01
	1,01

	2017
	3,13
	-1,16
	1,60
	-0,23
	1,99
	1,24

	2018
	1,70
	1,15
	2,30
	0,90
	0,86
	1,17

	2019
	1,36
	2,40
	1,15
	-1,16
	-0,23
	1,67


Источник: рассчитано автором на основе данных

Значения коэффициента эластичности в сельском, лесном и рыбном хозяйстве характеризуются высокими отрицательными значениями и невысокими положительными. У промышленности невысокие положительные цифры от 0,3 до 2,3. В строительстве коэффициент эластичности имеет максимальные значения (12,97) на фоне отрицательных величин. Сокращаются его значения в торговле и услугах по ремонту автотранспорта с 2,24 до (-0,23). Наблюдаются высокие значения коэффициента эластичности в частном бизнесе (свыше единицы), что свидетельствует об эффективности его кредитования.

Выводы

В экономике Республики Беларусь формируются необходимые финансовые институты. Они являются неотъемлемой частью финансовой системы государств и нацелены на аккумуляцию ресурсов с последующим кредитованием субъектов народного хозяйства.

Особое место среди финансовых организаций занимает Банк развития. Его роль заключается в директивном кредитовании национальной экономики. Только за 2020 год этот государственный институт влил в экономику 2,8 млрд. рублей, то есть 2,6% от ВВП
.

Происходит увеличение размеров предоставления кредитов, финансовыми институтами за исследуемый период. Размер остатков задолженности на 01.01.2020 г. составил 65,3% ВВП. По данным банковской статистики остается невысокой доля именно просроченных, пролонгированных и проблемных кредитов.
Наблюдается увеличение задолженности по кредитам в иностранной валюте. При этом больше половины всех кредитных обязательств приходится на белорусские рубли. В структуре выданных кредитных ресурсов доминируют долгосрочные обязательства. Ставка рефинансирования непосредственно влияет на ставку процента по кредитам, выдаваемым коммерческими банками хозяйствующим субъектам. Маржа составляет около 4 %, а с учетом дополнительной комиссии еще выше. 
Отмечается рост объемов предоставления кредитов белорусскими банками заемщикам на транспорте, связи и в других видах деятельности. За анализируемый период сократилась доля кредитования депозитными организациями реального сектора экономики с 67,8 до 66,4% и даже торговли и ремонта автотранспорта с 16,9 до 15,6% к итогу. Увеличиваются размеры предоставления кредитов белорусскими банками заемщикам негосударственной формы собственности. Растет долговая задолженность населения страны.

Существуют негативные факторы, влияющие на функционирование банковской системы, а именно просроченные, пролонгированные и проблемные кредиты, а также постоянно увеличивающаяся задолженность перед банками Республики Беларусь. Нужно отметить, что в целом кредитование оказывает положительное влияние на развитие экономики. Важно реально оценивать кредитные риски и рационально и эффективно использовать заемные ресурсы. 
На процесс кредитования финансовыми институтами экономики Беларуси оказывает влияние множество факторов. Главными из них являются проводимая Национальным банком денежно-кредитная политика, уровень эмиссии денежных средств, долларизация, субсидирование убыточных государственных предприятий, темпы инфляции и другие. 
Развитие финансовых институтов в экономике страны, нацеленных на финансирование, в первую очередь, инвестиционных проектов, способствует повышению эффективности реализуемых государственных программ, рациональному использованию кредитных средств, направляемых на развитие национального хозяйства, снижению уровня рисков в банковском секторе Республики Беларусь.
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