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С развитием платежных систем и электронных денег расширились возможности выбора альтернативных моделей потребительского поведения населения, когда государственные институты только частично осуществляют контроль, надзор за движением финансовых потоков и проводят мониторинг предпринимательских рисков в национальной экономике. С ростом популярности онлайн-платежей и покупок через Интернет, Центральные банки ведущих стран мировой экономики стали понимать, оценивать риски сложности построения национальной и многоуровневой системы финансовой безопасности субъектов экономической деятельности
.
Часть покупателей на рынке, услышав выражение «электронные деньги», представляет себе простую электронную и цифровую систему, при помощи которой можно оплатить и получить нужный товар, минимизируя свои трансакционные издержки
. Однако потенциальные покупатели редко знают историю появления и эволюции электронных денег в XX веке, возникновение которых вызвано Интернет-технологиями, созданием электронных платежных систем Visa и Mastercard. Первые электронные платежи были очень неудобными, так как покупателям приходилось искать товар в Интернете, а затем в коммерческом банке совершать оплату своей покупки.
С 2000 годов во многих странах электронные деньги используются на основе универсальных стандартов электронных платежных систем. Существует несколько типов электронных денег, классифицируемых в зависимости от эмитента, количества институциональных участников, способов регулирования технологической сложности и осуществления платежных операций. Наиболее распространённый тип электронных денег сложился на базе электронных смарт-карт, когда финансовые средства держателя находятся на банковской карте, реже на иной карте пользователя, с которой возможно осуществлять электронные платежи. В некоторых ритейл-сетях пришлось отказаться от системы ввода пин-кода покупателем для сокращения времени клиентского обслуживания. 
Другой менее популярный тип электронных денег представляет собой сетевой платежный инструмент на базе Интернет-кошелька держателя финансовых ресурсов для осуществления безналичных расчетов. Ограничения использования электронных денег для пользователя возникают из-за сложности контроля платежных операций и некоторых издержек клиентского обслуживания. Электронные безналичные платежи обладают преимуществом перед традиционными формами платежей: физическая безопасность клиента, высокая скорость выполнения финансовых операций, возможность проведения операций по обналичиванию электронных сбережений, доступность и распространённость Интернет-технологий. К рискам, с которыми сталкиваются пользователи электронных платежей, относятся потеря финансовых средств и персональных данных в результате хакерской атаки или недостаточно эффективной защиты электронных платежных систем. Несмотря на названные недостатки, электронные деньги являются востребованным и постоянно развивающимся финансовым институтом в национальной экономике, способным усилить динамику экономического развития регионов
.
Высокие темпы распространения глобальных информационных сетей расширяют возможности использования в качестве цифрового платежного средства криптовалют, которые не обеспечены финансовыми и товарными активами. Риски криптовалют проявляются в ликвидности платежных средств, волатильности и сетевых эффектах. В 2009 году появилась наиболее удобная криптовалюта, которая получила название биткоин (bitcoin). Основными конкурентами биткоина по динамике капитализации секторов финансовых активов являются такие, как золото, акции и агрегаты широкой денежной массы. 
Согласно опубликованным данным экспертов в 2013-2019 годы, общий объем капитализации биткоинов превышает 3 млрд. долларов, а в результате стремительного появления новых криптовалют, доля биткоинов в общей структуре активов рынка снизилась с 87% до 64%
. Рынок криптовалют обладает устойчивым потенциалом внутреннего развития из-за структурной эволюции этого института по сравнению со сложившимся законодательно-правовым полем рынка акций. Преимуществами биткоина как криптовалюты в цифровой экономике являются:

· простая регистрация в электронной платежной системе;

· незначительная взимаемая комиссии;

· полная анонимность пользователей в функционирующей системе и сокрытие персональных данных;
· мгновенность осуществления платежных операций;
· автономность и децентрализованность эмиссии;
· использование модели регулирования инфляции;
· слабый институциональный контроль со стороны государства;
· безопасность переводов внутри электронной платежной системы.

Биткоин среди других криптовалют вызывает особый интерес у институциональных инвесторов, так как риски возможных убытков в глобальном масштабе незначительны, сформированы низкие барьеры входа для новых участников на этот рынок криптовалют. Диверсификация финансового портфеля на основе криптовалюты и традиционных финансовых активов институциональным инвесторам позволяет получить максимальную ожидаемую доходность. В системе теоретических положений поведенческой экономики высокую привлекательность криптовалюты для институциональных инвесторов можно объяснить разнонаправленными действующими мотивами: жадности и страха
. Совокупный спрос на биткоины характеризует процессы добровольного инвестирования реальных денежных средств на основе складывающегося институционального доверия участников электронной системы, с использованием децентрализованных производственных мощностей компьютеров для совершения эмиссионных операций.

Информационный сервис Сoinmarketcap.com отражает тенденцию динамики быстрого изменения спроса на биткоины, ускорение темпов капитализации этой криптовалюты по сравнению с другими финансовыми институтами
. Криптовалюта для некорпоративных инвесторов расширяет возможности формирования сбережений, которые трудно контролировать государственными финансовыми институтами. Несмотря на популярность биткоина, в долгосрочной перспективе заместить традиционные платежные инструменты в монетарной политике стран эта криптовалюта не сможет, так как обслуживает некоторые финансовые операций теневого сектора экономики. В ряде стран развитие криптовалют является сдерживаемым и нежелательным экономическим явлением, подрывающим долгосрочную устойчивость и стабильность национальной финансовой системы.
В результате широкого использования инновационных информационных технологий блокчейн и динамического языка программирования, самая активная торговля криптовалютами проводится в Азиатском регионе: Bitcoin, Ethereum, Ripple, Bitcoin Cash, Tether, Litecoin, EOS, Binance Coin, TON, NEM, NEO
. Вывод криптовалюты на фондовую биржу является трудоемким процессом с уплатой обязательных комиссионных сборов. Покупка и продажа таких валют возможна в электронных криптообменниках, а также с использованием онлайн-биржи. Выбор криптовалюты в качестве быстрого и надежного платежного средства из-за высокого уровня защиты, автономности, отсутствия географических границ, валютных платежей в реальном времени очень важен для крупных компаний таких, как American Express, IBM, Microsoft, Dell, Expedia, KFC, Subway, Santander, Travala.
Подводя итоги, заметим, что глобальному инвестиционному успеху криптовалюты способствует масштабируемость, технологичность и многофункциональность платформы, надежность программных инструментов и приложений, слаженная команда разработчиков проектов, демократизация денежных переводов и уровень защиты персональных данных. Начинающие криптовалюты на рынке имеют наибольший запас роста капитализации активов, что привлекает, в первую очередь, некорпоративных инвесторов, ориентирующихся на динамику темпов развития секторов экономики
. Список электронных бирж, на которых проводится анализ изменения динамики котировок криптовалют с использованием методов прогнозирования и технического анализа, расширяется. Растет число компаний в мировой экономике, принимающих в качестве электронных платежей биткоины. 
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