
Ярыгина И.З. 
д.э.н., профессор, Финансовый университет при Правительстве РФ

ТОРГОВО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ СОТРУДНИЧЕСТВО С БРИКС: ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ
Ключевые слова: Евразийский экономический союз, фондовый рынок, индексы, экономическое сотрудничество.

Торгово-экономическое сотрудничество в рамках БРИКС (Бразилия, Россия Индия, Китай и ЮАР) является одним из приоритетных направлений Стратегии экономического партнерства стран-членов. В перечне ключевых целей указанной Стратегии является содействие развитию связей между рынками стран-членов, расширение возможностей доступа на рынки и диверсификация торгового и инвестиционного сотрудничества. Активное торговое сотрудничество, наряду с другими направлениями, призвано укрепить сбалансированный и инклюзивный экономический рост, а также повысить уровень международной конкурентоспособности экономик БРИКС, на долю которых приходится 17,3% мировой торговли товарами, 12,7% мировой торговли услугами, и которые формируют в совокупности 21% мирового валового внутреннего продукта (ВВП).

В настоящее время идет процесс развития торгово-экономического сотрудничества и расширения использования национальных валют БРИКС в обеспечении экономических связей, что вызвано следующими причинами: выход валют за пределы страны, что является результатом развития экономических связей стран-партнёров; важными сферами обращения национальных валют за пределами стран их носителей являются торговля, финансовые услуги, туризм; отдельные национальные валюты стран-партнёров способны выполнять функций денег за рубежом и обеспечивать реализацию международного сотрудничества; использование национальных валют стран-партнёров влияет на развитие торговли и приграничных районов третьих и соседних стран: Монголии, Вьетнама, Киргизстана и др. Расширение использования национальных валют в международных экономических отношениях стран-участниц мирохозяйственных связей во многом связано с развитием торгового сотрудничества, которое играет важную роль в обеспечении взаимодействия сторон. Сферами взаимодействий являются энергетика, нефтепродукты, деревообработка, сельское хозяйство, машины и оборудование, производство строительных материалов. Хорошие перспективы экспорта и импорта сохраняются в развитии инфраструктуры, транспорта, медицине, новых технологиях, защите окружающей среды и пр. С нашей точки зрения необходима политическая воля, направленная на создание благоприятных условий устойчивому экономическому сотрудничеству сторон в целях повышения благосостояния населения БРИКС. В этой связи значительный интерес представляет развитие приграничной торговли со странами партнерами БРИКС, что связано с созданием городов-сателлитов, расширением деятельности торгово-экономических комплексов и международных центров приграничного сотрудничества, имеющего инновационный характер. Важную роль в расширении торговых связей играет создание совместных предприятий, развитие частно–государственного партнёрств. Государственная поддержка торговых и промышленных центров, направленная на расширение торговых связей, способна открыть широкие перспективы, в том числе в рамках реализации инвестиционных проектов, совместного производства, деятельности малых и средних предпринимателей. Основой взаимодействия сторон, способствующей развитию торгово-экономических связей является достигнутая в 2007 г. договоренность между центральными банками стран БРИКС о расширении использования национальных валют, в том числе в сфере услуг. В настоящее время обменные операции: рубль/национальные валюты БРИКС в сфере торговли имеют тенденцию к увеличению на базе развития обменных операций и организации системы безналичных расчётов с использованием инфраструктуры Банка России, Народного банка Китая, Внешторгбанка, Московской биржи, банков развития и торговых площадок БРИКС. Важно отметить положительную динамику развития сотрудничества в финансовой сфере, в которой активное участие принимает Новый банк развития БРИКС. В целях реализации договорённостей важно использовать рычаги согласованных льгот и преференций, так как основной стимул предпринимателей-пользователей валют «выгодный бизнес». 
Целенаправленное стремление к расширению и упрочению связей в сфере торговли, инвестиционного взаимодействия приобретает все более четкие ориентиры и находит отражение во всех основных документах БРИКС. 9 июля 2015 г. принята по инициативе России Стратегия экономического партнерства стран БРИКС до 2020 года (проект Минэкономразвития), которая направлена на расширение многостороннего делового сотрудничества в целях ускорения социально-экономического развития, повышения конкурентоспособности участников БРИКС в мировой экономике в ключевых сферах мирохозяйственных связей: торговля и инвестиции, обрабатывающая и добывающая промышленность, энергетика, сотрудничество в сфере сельского хозяйства, науки, технологии, инноваций, финансов, туризма и др. В настоящее время Проект реализуется на базе существующей в странах членах системы взаимодействия министерств и ведомств в указанных в Стратегии экономического партнерства сферах. Представители БРИКС вносят предложения по указанным в Стратегии экономического партнерства направлениям сотрудничества в целях обсуждения в рамках Рабочих групп и принятия решений на ежегодных Саммитах БРИКС

Актуальная задача развития многостороннего торгового взаимодействия в формате БРИКС представлена в Декларации от 16 октября 2016 года, принятой по итогам VIII саммита БРИКС в Индии, Гоа. Лидеры стран выразили уверенность в необходимости дальнейшего стимулирования роста региональной интеграции с обязательным соблюдением принципов открытости и равенства в целях обеспечения развития инвестиционных, торговых и коммерческих связей. В Декларации Гоа подчеркивается особая важность государственных и частных инфраструктурных инвестиций, укрепления многосторонней и недискриминационной торговой системы, последовательного осуществления ключевых экономических инициатив, в числе которых – развитие межстрановой электронной торговли и поддержка малого и среднего бизнеса. Также отмечается значимость укрепления взаимодействия таможенных ведомств БРИКС. На базе согласования позиций стран о развитии торгового сотрудничества принято Положение о Комитете по таможенному сотрудничеству БРИКС. В октябре 2016 г. состоялась Первая выставка-ярмарка BRICS TRADE FAIR 2016 года с целью поддержки и развития торгово-экономического сотрудничества между странами БРИКС и реализации задач, поставленных в БРИКС в рамках Стратегии экономического партнерства. В рамках российской экспозиции принимало участие 43 компании, в том числе: АО "Российский экспортный центр", АО "РВК", ФМБА, ПАО "Сбербанк", Холдинг «Вертолёты России», ОАО "РЖД" и другие. Компания DNBD Interactive Forums была информационным координатором между Россией и Индией, а также участвовала в организации российской экспозиции в Нью-Дели, Индия. Выставка-ярмарка создала благоприятные условия развития сотрудничества БРИКС в сфере торговли, инвестиций, оборонной промышленности, финансов, сельского хозяйства, что получило дальнейшее развитие в инвестиционной программе Нового банка развития БРИКС. В рамках выставки организована деловая программа, в рамках которой выступили председатели Делового совета всех стран-членов БРИКС. 
В Сямэньской декларации БРИКС от 4 сентября 2017 года внимание стран сфокусировано на формировании Рабочей группы государств БРИКС в сфере электронной торговли, создании Сети электронных портов БРИКС, поэтапной реализации рамочных программ сотрудничества, дорожных карт и основных принципов содействия торговле и инвестициям. Важно отметить, что странами-партнерами взят курс на активизацию сотрудничества в сфере государственно-частного партнерства (ГЧП). Подчеркивается необходимость развития потенциала межбанковского сотрудничества БРИКС, совместного решения вопросов кредитования в национальной валюте и сотрудничества в сфере обмена данными кредитных рейтингов. На саммите 2017 года лидеры БРИКС договорились поддерживать тесную связь в целях развития сотрудничества в валютно-финансовой сфере в соответствии с мандатом центральных банков каждой страны, в том числе посредством валютных своп-операций, расчетов в национальной валюте и прямых инвестиций в национальной валюте, а также изучить другие модальности сотрудничества в сфере содействии установлению связей между рынками, инфраструктурной и финансовой интеграции в интересах обеспечения взаимосвязанного развития.
Важность активного использования Платформы сельскохозяйственных исследований БРИКС, развития промышленных прибрежных зон, повышения предсказуемости и безопасности внешнеторговых отношений подчеркивается в Йоханнесбургской декларации Десятого саммита БРИКС, принятой 26 июля 2018 года. Ввиду необходимости обеспечения и поддержания промышленного развития, признано целесообразным решение инфраструктурных проблем, в том числе, преодоление недостаточного финансирования инфраструктурного развития, что непосредственно связано с расширением торгово-экономического сотрудничества. В указанной декларации акцент сделан на перспективе блокчейн технологий распределенного реестра и их роли в адаптации к стремительно развивающейся Интернет-экономике. предсказуемости и безопасности внешнеторговых отношений. В соответствии с Йоханесбургской декларацией страны обязуются и далее расширять стратегическое партнерство во благо народов БРИКС посредством более справедливого международного порядка. В этой связи важно отметить инициативу создании PartNIR (BRICS Partnership on New Industrial Revolution) и, в частности, учреждение консультативной группы по развитию партнерских связей БРИКС. В декабре 2018 г. в Йоханнесбурге состоялось первое заседание консультативной группы по PartNIR, в ходе которого стороны утвердили концепцию, предусматривающую расширения взаимодействия сторон, в том числе в сфере торговли в целях решения ключевых задач развития национальных экономик стран-партнеров.

Страны БРИКС выразили намерение содействовать развитию сотрудничества и поиску решений ключевых задач в рамках Декларации 2019 г. Кроме того, в сентябре 2019 г. в г. Бразилиа состоялось второе заседание консультативной группы по PartNIR, в рамках которого одобрен Рабочий план и Положение о консультативной группе. В октябре 2019 г. Минэкономразвития представил проект концепции обновленной Стратегии экономического партнерства БРИКС до 2025 года, а в феврале 2020 г. подготовлены проекты Меморандума о сотрудничестве и актуализированного Рабочего плана по PartNIR, которые предстоит утвердить в год российского председательства в БРИКС. На данный момент страны БРИКС не имеют обязательств по PartNIR. Однако работа по подготовке документов в рамках российского председательства ведется.

Вопросы, связанные с целями и задачами, стимулами и препятствиями в сфере торгово-экономического сотрудничества стран БРИКС обсуждаются и на встречах министров, а также старших должностных лиц, рабочих групп и экспертов. Например, по итогам восьмой встречи министров экономики и внешней торговли стран БРИКС в Магалисбурге (ЮАР) 5 июля 2018 года, обозначены приоритетные направления многостороннего сотрудничества: изучение перспектив торговли товарами с добавленной стоимостью в рамках БРИКС, электронная торговля, разработка единого подхода стран к развитию торговли услугами. Продвижение использования национальных валют в обеспечении торгового сотрудничества стран отражено в материалах встреч министров финансов и управляющих центральными банками БРИКС. 
Представленные инициативы способствуют расширению многостороннего сотрудничества стран-членов межгосударственного объединения. Современные статистические данные международных организаций, материалы публикаций БРИКС подтверждают наличие значимых достижений в торгово-экономическом сотрудничестве. По сведениям, представленным Деловым советом БРИКС, за период 2001-2019 гг. произошло увеличение доли торговли в рамках БРИКС (внутригрупповой) в общем объеме внешнеторгового оборота стран-членов БРИКС с 6,2% до 11,2%. В 1990-2019 гг. – увеличение доли стран БРИКС в мировом объеме производства с 5,4% до 22,8% (тем не менее, рост доли стран БРИКС без учета КНР был менее значительным – с 3,7% до 7,9%) [UNCTAD, 2019].

Практика показала, что суверенные инвесторы способны содействовать достижению целей внутренней и внешней политики стран-участниц мирохозяйственных связей. В настоящее время суверенные инвесторы БРИКС работают в условиях жёсткой конкуренции и высоких экономических и политических рисков. Целесообразно отметить, что санкционное давление как метод конкурентной борьбы за рынки сбыта и зоны влияния сохраняется, что не способствует расширению доступа к западным кредитам, прямым инвестициям и технологиям. Кроме того, следствием сложной эпидемиологической ситуации в условиях глобальной пандемии является замедление поступательного развития стратегических отраслей экономик стран-партнеров. В этих условиях важную роль в оптимизации торгово-экономического сотрудничества БРИКС призваны играть институты развития. Представляется целесообразным отметить, что их участие стимулирует развитие инновационных отраслей, способствуют реинжинирингу процессов производства продукции и развитию многосторонней торговли за счет мобилизации источников кредитования и финансирования программ развития. В целом, национальным экономикам БРИКС предоставлен исторический шанс провести модернизацию основных отраслей производства и перейти на новые принципы хозяйствования, в том числе в системе международных экономических отношений в условиях преодоления последствий эпидемиологических угроз и межгосударственной поддержки экономик БРИКС. В создавшейся ситуации важно «взять курс» на полнообъёмное развитие производства и переработку продукции, формирование производственных цепочек и гибкое стимулирование торгово-экономического сотрудничества стран-партнеров. Целесообразно отметить, что долговременная привязка государственного бюджета страны к ценам на углеводородное сырье не способствует формированию нового технологического уклада функционирования новой промышленной революции. Цена на рынке углеводородов, как известно, зависит не только от конъюнктуры рынка и потребностей мировой экономики, но и от политических рисков. Цена на нефть становится инструментом «большой политики» давления на суверенные интересы стран, что влияет на состояние нефтедобывающей отрасли и ее экспорт, финансовый сектор и курс национальной валюты. Высокий уровень ставок кредитования не направлен на расширение кредитования производственных мощностей, торгового финансирования, а связан, прежде всего, с «инфляционными ожиданиями» в экономике. В этой связи, в целях оптимизации кредитования программ торгово-экономического развития ключевых отраслей экономик БРИКС, представляется целесообразным идти по пути замещения внешних заимствований внутренними инвестиционными ресурсами институциональных инвесторов БРИКС. Важным дополнением к государственной поддержки развития экономик являются ресурсы специализированных фондов и резервов, сформированных с целью содействия развития БРИКС. Использование средств этих фондов определено согласованными правовыми основами БРИКС и законодательством каждой страны-члена. Так, например, в Российской Федерации Резервный фонд обеспечивает сбалансированность бюджета, а ФНБ способствует реализации самоокупаемых проектов и развитию банковской сферы. Кроме того, в Российской Федерации сформированы другие федеральные фонды и агентства, целью которых является содействие развитию экономики и инвестиционных программ. Инвестиционный фонд РФ, Российский фонд прямых инвестиций, Фонд жилищно-коммунального хозяйства, Инвест-фонды субъектов РФ, Агентство стратегических инициатив, Агентство по страхованию вкладов, Федеральный центр проектного финансирования и пр. Деятельность указанных федеральных фондов направлена на реализацию стратегических проектов. Представляется целесообразным также укрепить роль частных инвестиционных фондов, в том числе крупных корпораций и банков, прежде всего банков развития, в целях расширения финансирования торгового сотрудничества и модернизации экономик БРИКС. Особую роль в этой связи призваны играть страховые компании, негосударственные пенсионные фонды. Важно отметить, что пенсионные активы, а также средства, аккумулированные в страховых компаниях по долгосрочным договорам страхования жизни, являются ключевыми и долгосрочными инвестиционными ресурсами. В частности, министр финансов РФ А.Г. Силуанов отметил, что в современных условиях вопрос о привлечении финансовых средств нужно решать не из государственных накоплений и бюджета, а надо опереться на частные источники капиталовложений. Эффективное использование средств институциональных инвесторов способствует обеспечению привлекательности инвестиций в экономику и торговые отношения БРИКС. В этой связи важным направлением работы государственных и частных институтов является совершенствование правовых основ функционирования институциональных инвесторов на территориях стран-партнеров и целевого использования средств в рамках согласованных инициатив с учетом государственного гарантирования проектов и программ развития, направленных на развития торгово-экономического сотрудничества стран-партнеров.

В современных условиях представляется целесообразным учитывать мировой опыт реализации государственных программ на базе частно-государственного партнерства (ЧГП), как ключевого механизма модернизации стратегических отраслей экономик БРИКС. Необходимы новые формы взаимодействия государства и бизнеса на базе новых технологий, трансфера компетенций решения важных задач устойчивого развития. В этой связи активную роль призван играть Новый банк развития БРИКС, а также другие банки развития с участием БРИКС как ключевые центры компетенций по развитию рынка проектов ЧГП. В России, например, ГК Внешэкономбанк и его дочерняя структура – Федеральный Центр Проектного Финансирования (ФЦПФ) также способны обеспечить эффективное администрирование программ развития торгово-экономического сотрудничества БРИКС с участием институциональных инвесторов стран-партнеров. В целях развития капиталоемких проектов социальной инфраструктуры необходимо широко применять инструменты ЧГП. Настойчивое требование Руководства страны к Правительству Российской Федерации - изучение лучшего отечественного и зарубежного опыта, необходимость сделать инструмент ЧГП важнейшим в реализации социальной политики РФ заслуживает понимания и всесторонней поддержки в интересах развития. В этой связи, представляется целесообразным использовать механизмы прямого и косвенного финансирование экономического сотрудничества БРИКС
В целях исследования особенностей фондовых индексов БРИКС использованы материалы IBOV INDEX (Бразилия), CRTX INDEX (Россия), SENSEX INDEX (Индия), SHCOMP INDEX (Китай), JALSH INDEX (Южная Африка) и использована платформа Блумберг (WEI, DES, GP, XLTP XCIT, MEMB). Оценка и сопоставление структуры индексов фондовых рынков БРИКС в разбивке по секторам экономики с учетом секторальных «весов», основанных на Глобальных отраслевых стандартах и их классификации (GICS) показала взаимосвязь фондовых индексов БРИКС (в том числе в динамике). 
В целях решения поставленных задач использованы ключевые инструменты и функции Блумберг (WEI, DES, GP, XLTP XCIT, MEMB). Полученные данные свидетельствуют о том, что с структуре индекса IBOV (Бразилия) по секторам экономики наибольший вес имеет сектор Финансы (32,64 %), наименьший - информационные технологии (ИТ - 0,9 %). В отраслевом составе индекса в числе доминирующих - Материалы (13 %) и Энергетика (12,6 %).

В структуре индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 наибольшим весом обладает сектор Телекоммуникационные технологии (43,78 %), наименьшим - Информационные технологии (0,27 %). Кроме того, на Энергетику и Коммунальные услуги приходится соответственно 13,12 % и 10,35 % доли финансового рынка.
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Рисунок 1.
Структура индекса IBOV (Бразилия)
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Рисунок 2.
Структура индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР)

В структуре индекса CRTX (Россия) имеет место выраженное доминирование сектора Энергетика (61,94 %), на втором месте по весу - Финансы (21,98 %). Наименьшие веса у следующих секторов экономики: Телекоммуникационные услуги и Потребительские товары (2,44 % и 1,94 %). 
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Рисунок 3. 
Структура индекса CRTX (Россия)

Сопоставление структур индексов Бразилии, России и ЮАР показало их значительные структурные различия. Так, для бразильского индекса характерно доминирование финансового сектора, для российского - энергетического, а для африканского - телекоммуникационных технологий. Тем не менее, можно отметить некоторые структурные сходства индексов IBOV и CRTX, в которых первые три позиции занимают сектора Финансы, Материалы и Энергетика, но в разном порядке и в разных пропорциях по отношению к другим секторам. Также в состав индекса CRTX входят 5 секторов, которые представлены также в индексе IBOV. При сравнении индексов IBOV и FTSE/JSE AFRICA IND 25 целесообразно отметить, что их структура значительно диверсифицирована в отличие от структуры индекса CRTX (Россия). Кроме того, многие наименования секторов в структуре индексов IBOV (Бразилия) и FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) совпадают, однако находятся на разных позициях. В свою очередь, в структуре индекса SHCOMP (Китай) по секторам экономики наибольший вес имеет сектор Финансы (31,8 %), наименьший – Коммуникационные услуги связи (2 %). В отраслевом составе индекса в числе доминирующих также - Промышленность (15 %) и Материалы (8,8 %).
В структуре индекса NBEES (Индия) наибольшим весом обладает сектор Финансы (41,59 %), наименьшим - Здравоохранение (2,16 %). Кроме того, на ИТ и Энергетику приходится соответственно 13,29 % и 12,14 % доли финансового рынка.
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Рисунок 4. 
Структура индекса SHCOMP (Китай)
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Рисунок 5.
Структура индекса NBEES (Индия)

При сопоставлении структур индексов Китая и Индии представляется возможным сделать вывод об их сходстве. Так, для обоих индексов характерно доминирование финансового сектора. Тем не менее, отмечаются некоторые структурные отличия. Например, у Индийского индекса ИТ и Энергетика занимают лидирующие позиции среди всех отраслей, а у Китайского эти же отрасли имеют намного меньший удельный вес. 
Анализ структуры индексов финансовых рынков БРИКС показал наличие прямого финансирования (с рынка) хозяйственной деятельности субъектов экономики БРИКС. Гармонизация условий прямого финансирования способна расширить экономическое партнерство стран в целях достижения целей устойчивого развития национальных экономик и расширения торгового сотрудничества.

В свою очередь, сравнение динамики и сопоставление корреляции индексов фондовых рынков БРИКС выявило их взаимосвязь и взаимозависимость. Так, например, на рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) выявлено наличие положительной корреляции между индексами IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Коэффициент корреляции равен 0,58, что свидетельствует о наличии прямой связи средней силы. Важно отметить проявление некоторой цикличности в динамике и изменении корреляционной взаимосвязи, которая повышается на отдельных среднесрочных периодах. В период 2015-2016 гг. зафиксировано практически полное совпадение и синхронность в динамике индексов, в этот же период, соответственно, имеет место наиболее высокая корреляция индексов.
В то же время, при выборе годовой, а не еженедельной разбивки и увеличении анализируемого периода времени до 10 лет (2010-2020 гг.) для индексов IBOV и CRTX наблюдается снижение коэффициента корреляции до 0,54, при этом по-прежнему прослеживается прямая связь средней силы. Сравнительный анализ динамики индексов IBOV и INDI25 показал, что на рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 2 (LAG = 2) для индексов IBOV (Бразилия) и INDI25 (ЮАР) наблюдается практическое отсутствие корреляционной зависимости (коэффициент корреляции составляет - 0,10, связь крайне слабая, незначительная, обратная). Также выявлена периодичность в корреляционной динамике (например, в период 2015-2016 гг. связь увеличивалась, тогда как в 2016-2017 гг. наблюдалось ослабление зависимости, а после 2017 года расхождение существенно увеличилось. При уменьшении величины лага с 2 до 0 (LAG = 0) для индексов IBOV (Бразилия) и INDI25 (ЮАР) наблюдается повышение значения коэффициента корреляции до 0,41, причем практически на всем рассматриваемом отрезке времени связь прямая, по тесноте - ниже средней. На пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 0 (LAG = 0) для индексов CRTX (Россия) и INDI25 (ЮАР) наблюдается наличие прямой связи, теснота связи - несколько ниже среднего (коэффициент корреляции равен 0,43). Расхождение в динамике наиболее существенно увеличилось в период 2018-2019 гг. При увеличении значения лага с 0 до 2 (LAG = 2) для индексов CRTX и INDI25 отмечается снижение коэффициента корреляции с переходом его значения в область отрицательных значений (- 0,14), причем возникают чередующиеся между собой периоды повышения и понижения взаимозависимости. При сопоставлении динамики индексов IBOV (Бразилия), FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) и CRTX (Россия) и сравнении попарной корреляции установлено в целом отсутствие ярко выраженных взаимозависимостей. Наиболее тесно связаны между собой индексы IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Предположительно, это может являться следствием схожести их товарной структуры в разрезе отраслей экономики и динамика мировых цен на энергоносители, так как секторы Материалы и Энергетика, занимающие лидирующие структурные позиций индексов финансовых рынков, наиболее чувствительны в условиях изменения конъюнктуры рынка. Структурные пропорции секторов в этих индексах могут, предположительно, быть связаны и с цикличностью в изменении взаимосвязей. Однако при использовании еженедельной разбивки на 5-летнем периоде наблюдается достаточная устойчивость корреляционной взаимозависимости на среднесрочном периоде (1-1,5 лет), а на 10-летнем отрезке с ежегодной разбивкой - в периоды 2,5-3 года). На протяжении рассматриваемого 5-летнего периода наблюдается положительная корреляция, при которой в среднем коэффициент составляет 0,51. Наиболее синхронизированная динамика Индексов – на отрезке 2016-2017 гг., что в целом совпадает с результатами, полученными ранее для индексов IBOV index и INDI25:в начале анализируемого периода имеет место средняя корреляция, либо выше средней, а затем возникают расхождения. На отдельных краткосрочных промежутках времени наблюдается положительная корреляция Индексов: 2016, 2018 годы – максимальное значение коэффициента составляет 0,6, при этом средний коэффициент равен 0,13, что свидетельствует о слабой связи Индексов (значительно ниже среднего). Оценка данных показала наличие прямой (положительной) корреляции Индексов (максимальное значение коэффициента – выше 0,5), возникновение такой взаимосвязи в начале рассматриваемого периода, с последующим длительным снижением аналогично ряду других рассмотренных пар индексов фондовых бирж БРИКС. На пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) выявлено наличие слабой, но положительной корреляции. Средний коэффициент детерминации равен 0,2165, что свидетельствует о прямой связи рассматриваемых Индексов. Необходимо отметить проявление некоторой цикличности в динамике и изменении корреляционной взаимосвязи на отдельных среднесрочных периодах. Дополнительный анализ с помощью функции (XCIT) показал, что существует прямая взаимосвязь между индексами IBOVE Index и CRTX Index (Бразилия-Россия), IBOVE Index и INDI25 Index (Бразилия – ЮАР), причем коэффициент детерминации составляет 0,55 (среднее значение). В свою очередь, данные автоматически построенной регрессии показали, что для индексов CRTX Index и INDI25 Index (Россия-ЮАР) в настоящее время характерно отсутствие взаимосвязи, а коэффициент детерминации модели равен 0,04. Полученные результаты позволяют сделать вывод о необходимости межгосударственной поддержки проектов и программ торгово-экономического сотрудничества БРИКС, которые направлены на развитие ключевых отраслей экономик БРИКС. Гибкие условия взаимодействия сторон, наличие преференций в обеспечении потребностей субъектов хозяйствования – участников фондовых рынков БРИКС создадут условия расширения методов и инструментов прямого финансирования (с рынка) бизнес-процессов. Проведенный анализ подтвердил необходимость формирования краткосрочной и долгосрочной стратегии экономического партнерства БРИКС в сфере торговли и инвестиций. Приоритетами долгосрочной стратегии БРИКС являются укрепление позиции стран в глобальной экономике, а краткосрочная стратегия способствует формированию и реализации механизмов совместных действий в целях достижения целей устойчивого инклюзивного развития на согласованный период времени. Краткосрочная стратегия учитывает волатильность мировой экономики и финансов, стратегические интересы стран – партнеров на определенный период времени. Предлагаемый подход способствует эффективному решению задач адаптации БРИКС к текущим изменениям глобального торгово-экономического ландшафта.

Трансфер компетенций, выставки, ярмарки БРИКС на регулярной основе способствуют укреплению партнерских связей в сфере содействия международному развитию и расширению взаимодействия сторон путем диалога, сотрудничества и обмена опытом в вопросах международного сотрудничества, представляющих взаимный интерес. 
Представляется целесообразным расширить участие банков развития с участием БРИКС и институциональных инвесторов в процессе стимулирования партнерских связей стран-членов межгосударственного объединения.
Гармонизация торгово-экономических контактов субъектов хозяйствования БРИКС позволит укрепить взаимодействие сторон как в традиционных сферах, так и по направлениям, обусловленным особенностями мирового экономического развития. 
Результаты анализа особенностей фондовых рынков БРИКС способствуют формированию основных принципов и приоритетов финансирования проектов и программ развития, представляющих стратегический интерес для стран-членов. В целях поддержки развития сотрудничества субъектов хозяйствования БРИКС целесообразно расширить взаимодействие Нового банка развития БРИКС с банками развития с участием БРИКС, которые выполняют функцию финансовых посредников (косвенное финансирование), но и являются участниками фондовых рынков БРИКС (прямое финансирование). 
В целях минимизации рисков торгово-экономических отношений БРИКС представляется целесообразным ускорить процесс гармонизации регулирования финансовых отношений стран-членов.
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		Ticker		Name		Weight		Shares		Price				MEMB

				Communication Services (4 members)		--		--						MEMB - function

				Consumer Discretionary (24 members)		--		--						JALSH Index - 'Sector (GICS)'

				Consumer Staples (19 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Financials (29 members)		--		--

				Health Care (6 members)		--		--

				Industrials (16 members)		--		--

				Information Technology (3 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Air Freight & Logistics (1 member)		--		--

				Auto Components (1 member)		--		--						JALSH Index - 'Industry (GICS)'

				Banks (4 members)		--		--

				Beverages (2 members)		--		--

				Capital Markets (12 members)		--		--

				Chemicals (4 members)		--		--

				Commercial Services & Supplies (1 member)		--		--

				Construction & Engineering (3 members)		--		--

				Construction Materials (2 members)		--		--

				Consumer Finance (1 member)		--		--

				Containers & Packaging (2 members)		--		--

				Diversified Consumer Services (3 members)		--		--

				Diversified Financial Services (5 members)		--		--

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		--		--

				Electronic Equipment, Instruments & Components (1 member)		--		--

				Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) (23 members)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--

				Food Products (9 members)		--		--

				Health Care Providers & Services (3 members)		--		--

				Hotels, Restaurants & Leisure (6 members)		--		--

				Household Durables (1 member)		--		--

				IT Services (1 member)		--		--

				Industrial Conglomerates (5 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Internet & Direct Marketing Retail (2 members)		--		--

				Media (1 member)		--		--

				Metals & Mining (17 members)		--		--

				Multiline Retail (1 member)		--		--

				Oil, Gas & Consumable Fuels (1 member)		--		--

				Paper & Forest Products (2 members)		--		--

				Pharmaceuticals (3 members)		--		--

				Real Estate Management & Development (6 members)		--		--

				Software (1 member)		--		--

				Specialty Retail (9 members)		--		--

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		--		--

				Tobacco (1 member)		--		--

				Trading Companies & Distributors (5 members)		--		--

				Transportation Infrastructure (1 member)		--		--

				Wireless Telecommunication Services (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Automobiles & Components (1 member)		--		--

				Banks (4 members)		--		--						JALSH Index - 'Industry Group (GICS)'

				Capital Goods (13 members)		--		--

				Commercial & Professional Services (1 member)		--		--

				Consumer Durables & Apparel (2 members)		--		--

				Consumer Services (9 members)		--		--

				Diversified Financials (18 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--

				Food, Beverage & Tobacco (12 members)		--		--

				Health Care Equipment & Services (3 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Media & Entertainment (1 member)		--		--

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (3 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

				Retailing (12 members)		--		--

				Software & Services (2 members)		--		--

				Technology Hardware & Equipment (1 member)		--		--

				Telecommunication Services (3 members)		--		--

				Transportation (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		IPL SJ Equity		Imperial Logistics Ltd		--		--		5024				Members

		IVT SJ Equity		Invicta Holdings Ltd		--		--		1089

		LEW SJ Equity		Lewis Group Ltd		--		--		2890

		MTA SJ Equity		Metair Investments Ltd		--		--		2330

		OMN SJ Equity		Omnia Holdings Ltd		--		--		3145

		RCL SJ Equity		RCL Foods Ltd/South Africa		--		--		1035

		TRE SJ Equity		Trencor Ltd		--		--		911

		RDF SJ Equity		Redefine Properties Ltd		--		--		681

		PPH SJ Equity		Pepkor Holdings Ltd		--		--		1630

		GLN SJ Equity		Glencore PLC		--		--		4570

		CLH SJ Equity		City Lodge Hotels Ltd		--		--		5690

		BRN SJ Equity		Brimstone Investment Corp Ltd		--		--		626

		RBX SJ Equity		Raubex Group Ltd		--		--		2400

		TRU SJ Equity		Truworths International Ltd		--		--		4299

		AIP SJ Equity		Adcock Ingram Holdings Ltd		--		--		4732

		SPP SJ Equity		SPAR Group Ltd/The		--		--		17796

		HAR SJ Equity		Harmony Gold Mining Co Ltd		--		--		4541

		PRX SJ Equity		Prosus NV		--		--		115751

		IMP SJ Equity		Impala Platinum Holdings Ltd		--		--		16575

		EPP SJ Equity		EPP NV		--		--		1632

		SLM SJ Equity		Sanlam Ltd		--		--		7462

		AFE SJ Equity		AECI Ltd		--		--		10619

		ABG SJ Equity		Absa Group Ltd		--		--		14642

		ARI SJ Equity		African Rainbow Minerals Ltd		--		--		16178

		ASR SJ Equity		Assore Ltd		--		--		22967

		SGL SJ Equity		Sibanye Gold Ltd		--		--		4232

		L2D SJ Equity		Liberty Two Degrees Ltd		--		--		624

		TKG SJ Equity		Telkom SA SOC Ltd		--		--		3175

		TXT SJ Equity		Textainer Group Holdings Ltd		--		--		15598

		SBK SJ Equity		Standard Bank Group Ltd		--		--		16597

		TFG SJ Equity		Foschini Group Ltd/The		--		--		13786

		HCI SJ Equity		Hosken Consolidated Investments Ltd		--		--		7989

		INL SJ Equity		Investec Ltd		--		--		8951

		ACL SJ Equity		ArcelorMittal South Africa Ltd		--		--		120

		SUI SJ Equity		Sun International Ltd/South Africa		--		--		3604

		AMS SJ Equity		Anglo American Platinum Ltd		--		--		125659

		SAP SJ Equity		Sappi Ltd		--		--		3245

		SOL SJ Equity		Sasol Ltd		--		--		23700

		APN SJ Equity		Aspen Pharmacare Holdings Ltd		--		--		11232

		RMI SJ Equity		Rand Merchant Investment Holdings Ltd		--		--		2816

		FSR SJ Equity		FirstRand Ltd		--		--		6116

		NPK SJ Equity		Nampak Ltd		--		--		440

		NTC SJ Equity		Netcare Ltd		--		--		2001

		WBO SJ Equity		Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd		--		--		13049

		PSG SJ Equity		PSG Group Ltd		--		--		21953

		PIK SJ Equity		Pick n Pay Stores Ltd		--		--		6340

		PPC SJ Equity		PPC Ltd		--		--		201

		RLO SJ Equity		Reunert Ltd		--		--		6022

		RMH SJ Equity		RMB Holdings Ltd		--		--		7835

		NRP SJ Equity		NEPI Rockcastle PLC		--		--		12315

		TSG SJ Equity		Tsogo Sun Gaming Ltd		--		--		1072

		RNI SJ Equity		Reinet Investments SCA		--		--		34724

		SHP SJ Equity		Shoprite Holdings Ltd		--		--		11400

		TBS SJ Equity		Tiger Brands Ltd		--		--		17181

		MRP SJ Equity		Mr Price Group Ltd		--		--		17364

		NHM SJ Equity		Northam Platinum Ltd		--		--		13456

		BAT SJ Equity		Brait SE		--		--		803

		PFG SJ Equity		Pioneer Foods Group Ltd		--		--		10896

		MTH SJ Equity		Motus Holdings Ltd		--		--		8290

		NED SJ Equity		Nedbank Group Ltd		--		--		20039

		ATT SJ Equity		Attacq Ltd		--		--		1057

		MUR SJ Equity		Murray & Roberts Holdings Ltd		--		--		1095

		BID SJ Equity		Bid Corp Ltd		--		--		32716

		ANH SJ Equity		Anheuser-Busch InBev SA/NV		--		--		109558

		QLT SJ Equity		Quilter PLC		--		--		3303

		SAC SJ Equity		SA Corporate Real Estate Ltd		--		--		266

		DTC SJ Equity		DataTec Ltd		--		--		3512

		GFI SJ Equity		Gold Fields Ltd		--		--		9398

		APF SJ Equity		Accelerate Property Fund Ltd		--		--		137

		SRE SJ Equity		Sirius Real Estate Ltd		--		--		1784

		EQU SJ Equity		Equites Property Fund Ltd		--		--		1922

		EXX SJ Equity		Exxaro Resources Ltd		--		--		12543

		DGH SJ Equity		Distell Group Holdings Ltd		--		--		11870

		RFG SJ Equity		Rhodes Food Group Pty Ltd		--		--		1650

		MSP SJ Equity		MAS Real Estate Inc		--		--		1880

		MTN SJ Equity		MTN Group Ltd		--		--		8710

		LTE SJ Equity		Lighthouse Capital Ltd		--		--		870

		CPI SJ Equity		Capitec Bank Holdings Ltd		--		--		140367

		ITE SJ Equity		Italtile Ltd		--		--		1300

		DCP SJ Equity		Dis-Chem Pharmacies Ltd		--		--		2458

		COH SJ Equity		Curro Holdings Ltd		--		--		1335

		MCG SJ Equity		MultiChoice Group		--		--		10550

		HMN SJ Equity		Hammerson PLC		--		--		4557

		HPB SJ Equity		Hospitality Property Fund Ltd		--		--		664

		PGR SJ Equity		Peregrine Holdings Ltd		--		--		1775

		SDO SJ Equity		Stadio Holdings Ltd		--		--		157

		RES SJ Equity		Resilient REIT Ltd		--		--		6339

		CCO SJ Equity		Capital & Counties Properties PLC		--		--		4710

		RBP SJ Equity		Royal Bafokeng Platinum Ltd		--		--		5663

		BLU SJ Equity		Blue Label Telecoms Ltd		--		--		243

		MNP SJ Equity		Mondi PLC		--		--		32231

		CTK SJ Equity		Cartrack Holdings Ltd		--		--		2443

		AEL SJ Equity		Allied Electronics Corp Ltd		--		--		2179

		ASC SJ Equity		Ascendis Health Ltd		--		--		94

		ITU SJ Equity		Intu Properties PLC		--		--		237

		CFR SJ Equity		Cie Financiere Richemont SA		--		--		11310

		TCP SJ Equity		Transaction Capital Ltd		--		--		2591

		OCE SJ Equity		Oceana Group Ltd		--		--		6024

		OCT SJ Equity		Octodec Investments Ltd		--		--		1417

		KAP SJ Equity		KAP Industrial Holdings Ltd		--		--		348

		FBR SJ Equity		Famous Brands Ltd		--		--		6250

		BHP SJ Equity		BHP Group PLC		--		--		32563

		ADH SJ Equity		Advtech Ltd		--		--		976

		BTI SJ Equity		British American Tobacco PLC		--		--		65236

		EOH SJ Equity		EOH Holdings Ltd		--		--		487

		DSY SJ Equity		Discovery Ltd		--		--		11963

		PAN SJ Equity		Pan African Resources PLC		--		--		245

		INP SJ Equity		Investec PLC		--		--		8767

		VKE SJ Equity		Vukile Property Fund Ltd		--		--		1620

		KST SJ Equity		PSG Konsult Ltd		--		--		900

		MPT SJ Equity		Mpact Ltd		--		--		1514

		ZED SJ Equity		Zeder Investments Ltd		--		--		468

		AIL SJ Equity		African Rainbow Capital Investments Ltd		--		--		381

		REM SJ Equity		Remgro Ltd		--		--		18535

		SUR SJ Equity		Spur Corp Ltd		--		--		2406

		FFA SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		1734

		OMU SJ Equity		Old Mutual Ltd		--		--		1779

		IPF SJ Equity		Investec Property Fund Ltd		--		--		1219

		STP SJ Equity		Stenprop Ltd		--		--		2467

		AFH SJ Equity		Alexander Forbes Group Holdings Ltd		--		--		514

		LHC SJ Equity		Life Healthcare Group Holdings Ltd		--		--		2564

		CLS SJ Equity		Clicks Group Ltd		--		--		25660

		ARL SJ Equity		Astral Foods Ltd		--		--		20516

		JSE SJ Equity		JSE Ltd		--		--		10841

		MTM SJ Equity		Momentum Metropolitan Holdings		--		--		2080

		VOD SJ Equity		Vodacom Group Ltd		--		--		12165

		KIO SJ Equity		Kumba Iron Ore Ltd		--		--		35348

		ANG SJ Equity		AngloGold Ashanti Ltd		--		--		29408

		SSS SJ Equity		Stor-Age Property REIT Ltd		--		--		1370

		AFX SJ Equity		African Oxygen Ltd		--		--		2042

		GND SJ Equity		Grindrod Ltd		--		--		420

		FFB SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		643

		CML SJ Equity		Coronation Fund Managers Ltd		--		--		4254

		MEI SJ Equity		Mediclinic International PLC		--		--		7604

		LBH SJ Equity		Liberty Holdings Ltd		--		--		10774

		AHB SJ Equity		Arrowhead Properties Ltd		--		--		349

		SNT SJ Equity		Santam Ltd		--		--		29775

		AFT SJ Equity		Afrimat Ltd		--		--		3000

		TGO SJ Equity		Tsogo Sun Hotels Ltd		--		--		365

		EMI SJ Equity		Emira Property Fund Ltd		--		--		1238

		AGL SJ Equity		Anglo American PLC		--		--		41079

		WHL SJ Equity		Woolworths Holdings Ltd/South Africa		--		--		4403

		NPN SJ Equity		Naspers Ltd		--		--		270334

		BAW SJ Equity		Barloworld Ltd		--		--		9903

		IAP SJ Equity		Investec Australia Property Fund		--		--		1524

		LBR SJ Equity		Libstar Holdings Ltd		--		--		728

		DRD SJ Equity		DRDGOLD Ltd		--		--		946

		MSM SJ Equity		Massmart Holdings Ltd		--		--		5454

		SNH SJ Equity		Steinhoff International Holdings NV		--		--		175

		L4L SJ Equity		Long4Life Ltd		--		--		365

		AVI SJ Equity		AVI Ltd		--		--		7577

		SPG SJ Equity		Super Group Ltd/South Africa		--		--		2355

		BVT SJ Equity		Bidvest Group Ltd/The		--		--		21530

		CSB SJ Equity		Cashbuild Ltd		--		--		18691

		GRT SJ Equity		Growthpoint Properties Ltd		--		--		2024

		HDC SJ Equity		Hudaco Industries Ltd		--		--		10700

		HYP SJ Equity		Hyprop Investments Ltd		--		--		4993

		RPL SJ Equity		RDI REIT PLC		--		--		2531





IBOV Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Financials (11 members)		32.359253		2,010.38012320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				MEMB - function						Attribution Summary (Grid)

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Sector (GICS)'														% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Consumer Discretionary (12 members)		10.408919		683.32309110										IBOV										1.67

				Consumer Staples (8 members)		10.199301		830.73523440												Residuals								0.00

				Industrials (8 members)		7.371339		483.00173870												Holdings						100.00		1.67		1.67

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610														Financials				32.64		1.22		0.41

				Health Care (5 members)		4.054225		166.76327010														Materials				13.00		3.76		0.48

				Communication Services (3 members)		2.008342		128.16859560														Energy				12.60		3.90		0.49

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960														Consumer Staples				10.48		-4.00		-0.43

				Information Technology (2 members)		0.906501		125.28526910														Consumer Discretionary				10.26		2.07		0.21

																						Industrials				7.20		4.48		0.32

																						Utilities				5.37		0.72		0.04

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Health Care				4.07		2.63		0.11

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320														Communication Services				2.01		1.82		0.04

				Oil, Gas & Consumable Fuels (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Industry (GICS)'										Real Estate				1.45		-0.74		-0.01

				Metals & Mining (6 members)		10.527832		622.90807620														Information Technology				0.90		3.40		0.03

				Capital Markets (2 members)		5.760008		224.33438870

				Multiline Retail (3 members)		4.998489		213.93398360												Average Weight

				Electric Utilities (6 members)		3.662876		304.47095840										Financials		32.64

				Food Products (3 members)		3.547961		285.52058200										Materials		13.00

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130										Energy		12.60

				Beverages (1 member)		3.478873		434.82605980										Consumer Staples		10.48

				Health Care Providers & Services (4 members)		3.296539		126.01146530										Consumer Discretionary		10.26

				Road & Rail (2 members)		2.701375		161.45967650										Industrials		7.20

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740										Utilities		5.37

				Specialty Retail (2 members)		1.957137		187.63836390										Health Care		4.07

				Electrical Equipment (1 member)		1.702046		74.06961360										Communication Services		2.01

				Diversified Consumer Services (2 members)		1.656791		179.80723170										Real Estate		1.45

				Paper & Forest Products (1 member)		1.441300		72.58593180										Information Technology		0.90

				Real Estate Management & Development (3 members)		1.436387		119.76891960

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		1.215431		41.51318680

				Airlines (2 members)		1.150653		45.20311000

				Transportation Infrastructure (2 members)		1.131138		128.67748320

				Water Utilities (1 member)		1.058101		33.99825760

				Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals (1 member)		0.757686		40.75180480

				Household Durables (2 members)		0.706582		55.33950500

				Internet & Direct Marketing Retail (1 member)		0.689416		19.45860140

				Aerospace & Defense (1 member)		0.686125		73.59185540

				Containers & Packaging (1 member)		0.683374		63.77726420

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		0.681568		80.77116600

				Independent Power and Renewable Electricity Producers (1 member)		0.627011		25.48134010

				Software (1 member)		0.512183		13.44658850

				Chemicals (1 member)		0.403925		26.46324160

				IT Services (1 member)		0.394318		111.83868060

				Hotels, Restaurants & Leisure (1 member)		0.242252		14.51512240

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		0.158252		12.63028310

				Media (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				IBOV Index - 'Industry Group (GICS)'

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230

				Retailing (6 members)		7.645041		421.03094890

				Food, Beverage & Tobacco (4 members)		7.026835		720.34664180

				Diversified Financials (2 members)		5.760008		224.33438870

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610

				Transportation (6 members)		4.983167		335.34026970

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130

				Health Care Equipment & Services (4 members)		3.296539		126.01146530

				Capital Goods (2 members)		2.388172		147.66146900

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740

				Consumer Services (3 members)		1.899044		194.32235410

				Telecommunication Services (2 members)		1.896999		122.28435280

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960

				Software & Services (2 members)		0.906501		125.28526910

				Consumer Durables & Apparel (3 members)		0.864834		67.96978810

				Household & Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (1 member)		0.757686		40.75180480

				Media & Entertainment (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		VALE3 BS Equity		Vale SA		8.06756		315.8277584		52

		ITUB4 BS Equity		Itau Unibanco Holding SA		7.977178		473.8562684		34.27				Members

		PETR4 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		6.643645		452.0185835		29.92

		BBDC4 BS Equity		Banco Bradesco SA		6.300315		387.3597664		33.11

		B3SA3 BS Equity		B3 SA - Brasil Bolsa Balcao		4.992971		204.7569597		49.64

		PETR3 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		4.295106		273.1490625		32.01

		BBAS3 BS Equity		Banco do Brasil SA		3.518837		141.8466803		50.5

		ABEV3 BS Equity		Ambev SA		3.468887		434.8260598		16.24

		ITSA4 BS Equity		Itausa - Investimentos Itau SA		2.896398		449.4029326		13.12

		LREN3 BS Equity		Lojas Renner SA		2.198268		78.1384541		57.27

		JBSS3 BS Equity		JBS SA		2.078661		162.0646499		26.11

		MGLU3 BS Equity		Magazine Luiza SA		1.864212		66.183408		57.34

		WEGE3 BS Equity		WEG SA		1.701023		74.0696136		46.75

		BBDC3 BS Equity		Banco Bradesco SA		1.680066		109.1983694		31.32

		GNDI3 BS Equity		Notre Dame Intermedica Participacoes SA		1.619438		45.8380483		71.92

		IRBR3 BS Equity		IRB Brasil Resseguros S/A		1.516021		93.1245594		33.14

		RENT3 BS Equity		Localiza Rent a Car SA		1.512526		56.0843706		54.9

		SUZB3 BS Equity		Suzano SA		1.454793		72.5859318		40.8

		EQTL3 BS Equity		Equatorial Energia SA		1.30064		101.0186085		26.21

		UGPA3 BS Equity		Ultrapar Participacoes SA		1.300152		108.5159631		24.39

		RADL3 BS Equity		Raia Drogasil SA		1.262635		21.3553757		120.36

		BRFS3 BS Equity		BRF SA		1.24282		81.1416229		31.18

		VIVT4 BS Equity		Telefonica Brasil SA		1.213977		41.5131868		59.53

		RAIL3 BS Equity		Rumo SA		1.189536		105.3753059		22.98

		BBSE3 BS Equity		BB Seguridade Participacoes SA		1.14546		67.1601167		34.72

		BRDT3 BS Equity		Petrobras Distribuidora SA		1.100939		72.8125		30.78

		SBSP3 BS Equity		Cia de Saneamento Basico do Estado de Sa		1.05384		33.9982576		63.1

		GGBR4 BS Equity		Gerdau SA		1.049263		102.9880805		20.74

		CCRO3 BS Equity		CCR SA		0.988166		111.5695556		18.03

		LAME4 BS Equity		Lojas Americanas SA		0.930811		69.6121215		27.22

		AZUL4 BS Equity		Azul SA		0.923395		31.7417183		59.22

		COGN3 BS Equity		Cogna Educacao		0.872976		149.840442		11.86

		VVAR3 BS Equity		Via Varejo SA		0.853429		114.8258639		15.13

		NTCO3 BS Equity		Natura & Co Holding SA		0.842143		34.8939652		49.13

		SULA11 BS Equity		Sul America SA		0.838136		27.8742752		61.21

		YDUQ3 BS Equity		YDUQS Part		0.787558		29.9667897		53.5

		BPAC11 BS Equity		Banco BTG Pactual SA		0.761867		19.577429		79.22

		BRML3 BS Equity		BR Malls Participacoes SA		0.758874		84.0495419		18.38

		HYPE3 BS Equity		Hypera SA		0.755705		40.7518048		37.75

		SANB11 BS Equity		Banco Santander Brasil SA		0.742182		36.2227661		41.71

		CMIG4 BS Equity		Cia Energetica de Minas Gerais		0.707396		96.9723092		14.85

		BTOW3 BS Equity		B2W Cia Digital		0.68603		19.4586014		71.77

		EMBR3 BS Equity		Embraer SA		0.68542		73.5918554		18.96

		KLBN11 BS Equity		Klabin SA		0.683298		63.7772642		21.81

		TIMP3 BS Equity		TIM Participacoes SA		0.683247		80.771166		17.22

		PCAR4 BS Equity		Cia Brasileira de Distribuicao		0.656634		15.6504298		85.41

		EGIE3 BS Equity		Engie Brasil Energia SA		0.627993		25.4813401		50.17

		CSAN3 BS Equity		Cosan SA		0.626125		15.3417832		83.08

		HAPV3 BS Equity		Hapvida Participacoes e Investimentos SA		0.623344		21.7060254		58.46

		QUAL3 BS Equity		Qualicorp Consultoria e Corretora de Seg		0.583209		28.0735698		42.29

		ELET3 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.567803		32.4865142		35.58

		TOTS3 BS Equity		TOTVS SA		0.508816		13.4465885		77.03

		FLRY3 BS Equity		Fleury SA		0.463592		30.3938218		31.05

		MULT3 BS Equity		Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S		0.445844		27.0279854		33.58

		ELET6 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.422139		22.5964766		38.03

		CYRE3 BS Equity		Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos		0.41913		26.3583096		32.37

		CRFB3 BS Equity		Atacadao SA		0.416711		38.4888219		22.04

		BRAP4 BS Equity		Bradespar SA		0.414717		22.2108601		38.01

		CSNA3 BS Equity		Cia Siderurgica Nacional SA		0.409285		64.2387288		12.97

		BRKM5 BS Equity		Braskem SA		0.405719		26.4632416		31.21

		CIEL3 BS Equity		Cielo SA		0.395561		111.8386806		7.2

		TAEE11 BS Equity		Transmissora Alianca de Energia Eletrica		0.334989		21.8568274		31.2

		GOAU4 BS Equity		Metalurgica Gerdau SA		0.320631		66.2644908		9.85

		ENBR3 BS Equity		EDP - Energias do Brasil SA		0.315473		29.5402225		21.74

		MRVE3 BS Equity		MRV Engenharia e Participacoes SA		0.284162		28.9811954		19.96

		USIM5 BS Equity		Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA U		0.253649		51.3781576		10.05

		CVCB3 BS Equity		CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagen		0.242716		14.5151224		34.04

		GOLL4 BS Equity		Gol Linhas Aereas Inteligentes SA		0.237462		13.4613917		35.91

		IGTA3 BS Equity		Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA		0.234951		8.6913923		55.03

		MRFG3 BS Equity		Marfrig Global Foods SA		0.231767		42.3143092		11.15

		HGTX3 BS Equity		Cia Hering		0.1566		12.6302831		25.24

		ECOR3 BS Equity		EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S		0.144213		17.1079276		17.16

		SMLS3 BS Equity		Smiles Fidelidade SA		0.110968		5.8842428		38.39
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		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245

				Financials (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				MEMB - function								Attribution Summary (Grid)

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442				CRTX Index - 'Sector (GICS)'																% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Communication Services (1 member)		2.517914		999.190788												CRTX										0.73

				Consumer Staples (1 member)		1.944406		71.337949														Residuals								0.04

																						Holdings						100.00		0.69		0.69

																								Energy				61.94		-0.34		-0.22

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price														Financials				21.98		1.58		0.35

				Oil, Gas & Consumable Fuels (5 members)		61.602218		15,861.146245																Materials				11.70		3.83		0.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry (GICS)'												Communication Services				2.44		4.19		0.10

				Metals & Mining (2 members)		11.898428		3,009.284442																Consumer Staples				1.94		1.30		0.02

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949																Average Weight

																						Energy		61.94

																						Financials		21.98

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Materials		11.70

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245														Communication Services		2.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry Group (GICS)'										Consumer Staples		1.94

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442

				Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		SBER RM Equity		Sberbank of Russia PJSC		20.181753		10793.474		252.35

		LKOH RM Equity		LUKOIL PJSC		19.884953		415.719457		6455.5				Members

		GAZP RM Equity		Gazprom PJSC		18.75376		10889.815934		232.42

		GMKN RM Equity		MMC Norilsk Nickel PJSC		10.096929		63.29819		21528

		TATN RM Equity		Tatneft PJSC		8.633389		1525.08349		764

		ROSN RM Equity		Rosneft Oil Co PJSC		7.251292		2119.635563		461.7

		NVTK RM Equity		Novatek PJSC		7.103002		910.8918		1052.4

		MTSS RM Equity		Mobile TeleSystems PJSC		2.517963		999.190788		340.1

		MGNT RM Equity		Magnit PJSC		1.9444		71.337949		3678.5

		VTBR RM Equity		VTB Bank PJSC		1.843052		5184216.534935		0.048

		ALRS RM Equity		Alrosa PJSC		1.789505		2945.986252		81.98
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FTSE JSE AFRICA IND25

		

		Attribution Summary (Grid)

								% Average Weight						Total Return (%)						Contribution to Return (%)						Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

								Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-

		BBGEX - BBG GLOBAL EQUITY PORTFOLIO						100.00		100.00		0.00		3.31		4.16		-0.85		3.31		4.16		-0.85		-0.57		2.59		-0.14		-0.85

				Communication Services				43.78		11.99		31.79		4.87		5.01		-0.14		2.12		0.60		1.52		0.20		-0.01		-0.02		0.14

				Energy				13.12		6.70		6.41		0.46		0.74		-0.28		0.06		0.05		0.01		-0.18		-0.05		0.00		-0.27

				Utilities				10.35		0.00		10.35		3.97				3.97		0.41				0.41		-0.04		0.00		0.00		-0.05

				Financials				10.33		6.32		4.01		4.98		4.75		0.22		0.51		0.30		0.21		0.02		0.00		0.01		0.04

				Consumer Staples				10.12		12.36		-2.24		-0.59		0.93		-1.52		-0.06		0.12		-0.18		0.07		-0.10		-0.07		-0.09

				Industrials				5.01		2.69		2.32		3.47		3.63		-0.16		0.17		0.10		0.08		0.00		0.02		-0.05		-0.03

				Health Care				2.96		15.56		-12.60		4.02		1.95		2.07		0.12		0.31		-0.19		0.24		0.60		0.02		0.37

				Materials				2.80		0.90		1.90		-0.02		-0.59		0.57		0.00		-0.01		0.00		-0.10		0.00		0.01		-0.08

				Consumer Discretionary				1.26		8.83		-7.57		-3.29		5.21		-8.50		-0.04		0.46		-0.50		-0.08		-0.58		-0.01		-0.17

				Information Technology				0.27		34.66		-34.38		11.72		6.55		5.17		0.03		2.23		-2.20		-0.70		2.70		-0.03		-0.72

				Not Classified				0.00		0.00		0.00								0.00				0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

								% Average Weight

				Communication Services				43.78

				Energy				13.12

				Utilities				10.35

				Financials				10.33

				Consumer Staples				10.12

				Industrials				5.01

				Health Care				2.96

				Materials				2.80

				Consumer Discretionary				1.26

				Information Technology				0.27

				Not Classified				0.00
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						Сравнение структуры индексов (по отраслевому составу, в разрезе секторов экономики) стран БРИКС

		Структура индекса IBOV (Бразилия)																								Структура индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР)

		В структуре индекса IBOV  по секторам экономики наибольший вес имеет сектор Финансы (32,64 %), наименьший - информационные технологии (ИТ - 0,9 %). В отраслевом составе индекса в числе доминирующих также - Материалы (13 %) и Энергетика (12,6 %).																						В структуре индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 наибольшим весом обладает сектор Телекоммуникационные технологии (43,78 %), наименьшим -  Информационные технологии (0,27 %). Помимо этого, на Энергетику и Коммунальные услуги приходится 13,12 % и 10,35 % соответственно.

		Структура индекса CRTX (Россия)

																								ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении структур индексов 3-х стран БРИКС (Бразилии, России и ЮАР) можно сделать вывод об их значительных структурных отличиях. Так, для бразильского индекса характерно доминирование финансового сектора, для российского - энергетического, а для африканского - телекоммуникационных технологий. Тем не менее, можно отметить некоторые структурные сходства, например, индексов IBOV и CRTX: в обоих индексах первые три позиции занимают сектора Финансы, Материалы и Энергетика (только в разном порядке и в разных пропорциях по отношению к другим секторам). Также в состав индекса CRTX входят 5 секторов, которые представлены и в индексе IBOV в числе его 11-ти секторов. При сравнении индексов  IBOV и FTSE/JSE AFRICA IND 25 целесообразно отметить, что их структура значительно диверсифицирована (11 и 10 секторов соответственно), в отличие от структуры индекса CRTX (Россия). Кроме того, многие наименования секторов в структуре индексов IBOV (Бразилия) и  FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) совпадают, однако находятся на разных позициях.

		В структуре индекса CRTX проявляется выраженное доминирование сектора Энергетика (61,94 %), на втором месте по весу - Финансы (21,98 %). Наименьшие веса у следующих двух секторов экономики - Телекоммуникационные услуги и Потребительские товары (2,44 % и 1,94 %) соответственно.

										Сравнение динамики, выявление и сопоставление корреляции между индексами стран БРИКС

				Comparison of IBOV index with CRTX index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) выявлено наличие положительной корреляции между индексами  IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Коэффициент детерминации равен 0,58 (связь прямая, средней силы). Необходимо отметить проявление некоторой цикличности в динамике и изменении корреляционной взаимосвязи (повышается на отдельных среднесрочных периодах). В период 2015-2016 гг. зафиксировано практически полное совпадение, синхронность и сходимость в динамике индексов, в этот же период, соотвественно, корреляция была наиболее высокой.

																																				При выборе годовой, а не еженедельной разбивки и увеличении анализируемого периода времени до 10 лет (2010-2020 гг.) для индексов IBOV и CRTX наблюдается снижение коэффициента детерминации до 0,54, при этом по-прежнему прослеживается прямая связь средней силы.

				Comparison of IBOV index with INDI25 index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 2 (LAG = 2) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается практическое отсутствие корреляционной зависимости (коэффициент детерминации составляет - 0,10, связь крайне слабая, незначительная, обратная). Также выявлена периодичность в корреляционной динамике (например, в период 2015-2016 гг. связь увеличивалась, тогда как в 2016-2017 гг. наблюдалось ослабление зависимости, а после 2017 года расхождение увеличилось особенно существенно).

				При уменьшении величины лага с 2 до 0 (LAG = 0) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается повышение значения коэффициента детерминации до 0,41, причем практически на всем рассматриваемом отрезке времени связь прямая, по тесноте - ниже средней.

				Comparison of CRTX index with INDI25 index dynamics

																																		При увеличении значения лага с 0 до 2 (LAG = 2) для индексов CRTX и INDI25 отмечается снижение коэффициента детерминации с переходом его значения в область отрицательных значений (- 0,14), причем возникают чередующиеся между собой периоды повышения и понижения взаимозависимости.

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 0 (LAG = 0) для индексов CRTX (Россия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается наличие прямой связи, теснота связи - несколько ниже среднего (коэффициент детерминации равен 0,43). Расхождение в динамике наиболее существенно увеличилось в период перехода 2018-2019 гг.

																												ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении динамики индексов IBOV (Бразилия), FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) и CRTX (Россия) установлено в целом отсутствие ярко выраженных взаимозависимостей (при изучении и сравнении попарной корреляции). Наиболее тесно связаны между собой индексы IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Предположительно, это может являться следствием схожести их структуры в разрезе отраслей экономики (например, присутствие секторов Материалы, Энергетика в числе 3-х лидирующих структурных позиций индексов, следовательно, динамика мировых цен на энергоносители и т.п.). Структурные пропорции секторов в этих индексах могут, предположительно, быть связаны и с цикличностью в изменении взаимосвязей. В целом при использовании еженедельной разбивки на 5-летнем периоде наблюдается достаточная устойчивость корреляционной взаимозависимости на среднесрочном периоде (1-1,5 лет), а на 10-летнем отрезке с ежегодной разбивкой - в периоды 2,5-3 года).
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FTSE/JSE Africa All Share Index

The FTSE/JSE Africa All Shares Index is a market capitalization-weighted index. Compa

FIGI BBGOOOSTVXCS
included

in this index make up the top 99% of the total pre free-float market capitalization of all listed

companies on the Johannesburg Stock Exchange.
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Period Level % Change Net Change
Year to Date  57084.10 +141  +804.70
52 Week Ago  54527.11 +6.17  +3361.69
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52 Week Low  53260.47 (08/15/19)
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2 Characteristics

Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index
It is a gross total return index weighted by free float market cap & is comprised of the most liquid
stocks traded on the Sao Paulo Stock Exchange. It has been divided 10 times by a factor of 10 since
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OTOB Russian Traded Index CRTX
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The RTX Russian Traded Index is a capitalization-weighted index of Russian blue chip stocks. The
index is calculated in USD. The index was developed with a base value of 1,000 as of October 8,

1997. The index is calculated by Wiener Boerse.
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JALSH Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price				MEMB

				Communication Services (4 members)		--		--						MEMB - function

				Consumer Discretionary (24 members)		--		--						JALSH Index - 'Sector (GICS)'

				Consumer Staples (19 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Financials (29 members)		--		--

				Health Care (6 members)		--		--

				Industrials (16 members)		--		--

				Information Technology (3 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Air Freight & Logistics (1 member)		--		--

				Auto Components (1 member)		--		--						JALSH Index - 'Industry (GICS)'

				Banks (4 members)		--		--

				Beverages (2 members)		--		--

				Capital Markets (12 members)		--		--

				Chemicals (4 members)		--		--

				Commercial Services & Supplies (1 member)		--		--

				Construction & Engineering (3 members)		--		--

				Construction Materials (2 members)		--		--

				Consumer Finance (1 member)		--		--

				Containers & Packaging (2 members)		--		--

				Diversified Consumer Services (3 members)		--		--

				Diversified Financial Services (5 members)		--		--

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		--		--

				Electronic Equipment, Instruments & Components (1 member)		--		--

				Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) (23 members)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--

				Food Products (9 members)		--		--

				Health Care Providers & Services (3 members)		--		--

				Hotels, Restaurants & Leisure (6 members)		--		--

				Household Durables (1 member)		--		--

				IT Services (1 member)		--		--

				Industrial Conglomerates (5 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Internet & Direct Marketing Retail (2 members)		--		--

				Media (1 member)		--		--

				Metals & Mining (17 members)		--		--

				Multiline Retail (1 member)		--		--

				Oil, Gas & Consumable Fuels (1 member)		--		--

				Paper & Forest Products (2 members)		--		--

				Pharmaceuticals (3 members)		--		--

				Real Estate Management & Development (6 members)		--		--

				Software (1 member)		--		--

				Specialty Retail (9 members)		--		--

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		--		--

				Tobacco (1 member)		--		--

				Trading Companies & Distributors (5 members)		--		--

				Transportation Infrastructure (1 member)		--		--

				Wireless Telecommunication Services (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Automobiles & Components (1 member)		--		--

				Banks (4 members)		--		--						JALSH Index - 'Industry Group (GICS)'

				Capital Goods (13 members)		--		--

				Commercial & Professional Services (1 member)		--		--

				Consumer Durables & Apparel (2 members)		--		--

				Consumer Services (9 members)		--		--

				Diversified Financials (18 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--

				Food, Beverage & Tobacco (12 members)		--		--

				Health Care Equipment & Services (3 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Media & Entertainment (1 member)		--		--

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (3 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

				Retailing (12 members)		--		--

				Software & Services (2 members)		--		--

				Technology Hardware & Equipment (1 member)		--		--

				Telecommunication Services (3 members)		--		--

				Transportation (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		IPL SJ Equity		Imperial Logistics Ltd		--		--		5024				Members

		IVT SJ Equity		Invicta Holdings Ltd		--		--		1089

		LEW SJ Equity		Lewis Group Ltd		--		--		2890

		MTA SJ Equity		Metair Investments Ltd		--		--		2330

		OMN SJ Equity		Omnia Holdings Ltd		--		--		3145

		RCL SJ Equity		RCL Foods Ltd/South Africa		--		--		1035

		TRE SJ Equity		Trencor Ltd		--		--		911

		RDF SJ Equity		Redefine Properties Ltd		--		--		681

		PPH SJ Equity		Pepkor Holdings Ltd		--		--		1630

		GLN SJ Equity		Glencore PLC		--		--		4570

		CLH SJ Equity		City Lodge Hotels Ltd		--		--		5690

		BRN SJ Equity		Brimstone Investment Corp Ltd		--		--		626

		RBX SJ Equity		Raubex Group Ltd		--		--		2400

		TRU SJ Equity		Truworths International Ltd		--		--		4299

		AIP SJ Equity		Adcock Ingram Holdings Ltd		--		--		4732

		SPP SJ Equity		SPAR Group Ltd/The		--		--		17796

		HAR SJ Equity		Harmony Gold Mining Co Ltd		--		--		4541

		PRX SJ Equity		Prosus NV		--		--		115751

		IMP SJ Equity		Impala Platinum Holdings Ltd		--		--		16575

		EPP SJ Equity		EPP NV		--		--		1632

		SLM SJ Equity		Sanlam Ltd		--		--		7462

		AFE SJ Equity		AECI Ltd		--		--		10619

		ABG SJ Equity		Absa Group Ltd		--		--		14642

		ARI SJ Equity		African Rainbow Minerals Ltd		--		--		16178

		ASR SJ Equity		Assore Ltd		--		--		22967

		SGL SJ Equity		Sibanye Gold Ltd		--		--		4232

		L2D SJ Equity		Liberty Two Degrees Ltd		--		--		624

		TKG SJ Equity		Telkom SA SOC Ltd		--		--		3175

		TXT SJ Equity		Textainer Group Holdings Ltd		--		--		15598

		SBK SJ Equity		Standard Bank Group Ltd		--		--		16597

		TFG SJ Equity		Foschini Group Ltd/The		--		--		13786

		HCI SJ Equity		Hosken Consolidated Investments Ltd		--		--		7989

		INL SJ Equity		Investec Ltd		--		--		8951

		ACL SJ Equity		ArcelorMittal South Africa Ltd		--		--		120

		SUI SJ Equity		Sun International Ltd/South Africa		--		--		3604

		AMS SJ Equity		Anglo American Platinum Ltd		--		--		125659

		SAP SJ Equity		Sappi Ltd		--		--		3245

		SOL SJ Equity		Sasol Ltd		--		--		23700

		APN SJ Equity		Aspen Pharmacare Holdings Ltd		--		--		11232

		RMI SJ Equity		Rand Merchant Investment Holdings Ltd		--		--		2816

		FSR SJ Equity		FirstRand Ltd		--		--		6116

		NPK SJ Equity		Nampak Ltd		--		--		440

		NTC SJ Equity		Netcare Ltd		--		--		2001

		WBO SJ Equity		Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd		--		--		13049

		PSG SJ Equity		PSG Group Ltd		--		--		21953

		PIK SJ Equity		Pick n Pay Stores Ltd		--		--		6340

		PPC SJ Equity		PPC Ltd		--		--		201

		RLO SJ Equity		Reunert Ltd		--		--		6022

		RMH SJ Equity		RMB Holdings Ltd		--		--		7835

		NRP SJ Equity		NEPI Rockcastle PLC		--		--		12315

		TSG SJ Equity		Tsogo Sun Gaming Ltd		--		--		1072

		RNI SJ Equity		Reinet Investments SCA		--		--		34724

		SHP SJ Equity		Shoprite Holdings Ltd		--		--		11400

		TBS SJ Equity		Tiger Brands Ltd		--		--		17181

		MRP SJ Equity		Mr Price Group Ltd		--		--		17364

		NHM SJ Equity		Northam Platinum Ltd		--		--		13456

		BAT SJ Equity		Brait SE		--		--		803

		PFG SJ Equity		Pioneer Foods Group Ltd		--		--		10896

		MTH SJ Equity		Motus Holdings Ltd		--		--		8290

		NED SJ Equity		Nedbank Group Ltd		--		--		20039

		ATT SJ Equity		Attacq Ltd		--		--		1057

		MUR SJ Equity		Murray & Roberts Holdings Ltd		--		--		1095

		BID SJ Equity		Bid Corp Ltd		--		--		32716

		ANH SJ Equity		Anheuser-Busch InBev SA/NV		--		--		109558

		QLT SJ Equity		Quilter PLC		--		--		3303

		SAC SJ Equity		SA Corporate Real Estate Ltd		--		--		266

		DTC SJ Equity		DataTec Ltd		--		--		3512

		GFI SJ Equity		Gold Fields Ltd		--		--		9398

		APF SJ Equity		Accelerate Property Fund Ltd		--		--		137

		SRE SJ Equity		Sirius Real Estate Ltd		--		--		1784

		EQU SJ Equity		Equites Property Fund Ltd		--		--		1922

		EXX SJ Equity		Exxaro Resources Ltd		--		--		12543

		DGH SJ Equity		Distell Group Holdings Ltd		--		--		11870

		RFG SJ Equity		Rhodes Food Group Pty Ltd		--		--		1650

		MSP SJ Equity		MAS Real Estate Inc		--		--		1880

		MTN SJ Equity		MTN Group Ltd		--		--		8710

		LTE SJ Equity		Lighthouse Capital Ltd		--		--		870

		CPI SJ Equity		Capitec Bank Holdings Ltd		--		--		140367

		ITE SJ Equity		Italtile Ltd		--		--		1300

		DCP SJ Equity		Dis-Chem Pharmacies Ltd		--		--		2458

		COH SJ Equity		Curro Holdings Ltd		--		--		1335

		MCG SJ Equity		MultiChoice Group		--		--		10550

		HMN SJ Equity		Hammerson PLC		--		--		4557

		HPB SJ Equity		Hospitality Property Fund Ltd		--		--		664

		PGR SJ Equity		Peregrine Holdings Ltd		--		--		1775

		SDO SJ Equity		Stadio Holdings Ltd		--		--		157

		RES SJ Equity		Resilient REIT Ltd		--		--		6339

		CCO SJ Equity		Capital & Counties Properties PLC		--		--		4710

		RBP SJ Equity		Royal Bafokeng Platinum Ltd		--		--		5663

		BLU SJ Equity		Blue Label Telecoms Ltd		--		--		243

		MNP SJ Equity		Mondi PLC		--		--		32231

		CTK SJ Equity		Cartrack Holdings Ltd		--		--		2443

		AEL SJ Equity		Allied Electronics Corp Ltd		--		--		2179

		ASC SJ Equity		Ascendis Health Ltd		--		--		94

		ITU SJ Equity		Intu Properties PLC		--		--		237

		CFR SJ Equity		Cie Financiere Richemont SA		--		--		11310

		TCP SJ Equity		Transaction Capital Ltd		--		--		2591

		OCE SJ Equity		Oceana Group Ltd		--		--		6024

		OCT SJ Equity		Octodec Investments Ltd		--		--		1417

		KAP SJ Equity		KAP Industrial Holdings Ltd		--		--		348

		FBR SJ Equity		Famous Brands Ltd		--		--		6250

		BHP SJ Equity		BHP Group PLC		--		--		32563

		ADH SJ Equity		Advtech Ltd		--		--		976

		BTI SJ Equity		British American Tobacco PLC		--		--		65236

		EOH SJ Equity		EOH Holdings Ltd		--		--		487

		DSY SJ Equity		Discovery Ltd		--		--		11963

		PAN SJ Equity		Pan African Resources PLC		--		--		245

		INP SJ Equity		Investec PLC		--		--		8767

		VKE SJ Equity		Vukile Property Fund Ltd		--		--		1620

		KST SJ Equity		PSG Konsult Ltd		--		--		900

		MPT SJ Equity		Mpact Ltd		--		--		1514

		ZED SJ Equity		Zeder Investments Ltd		--		--		468

		AIL SJ Equity		African Rainbow Capital Investments Ltd		--		--		381

		REM SJ Equity		Remgro Ltd		--		--		18535

		SUR SJ Equity		Spur Corp Ltd		--		--		2406

		FFA SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		1734

		OMU SJ Equity		Old Mutual Ltd		--		--		1779

		IPF SJ Equity		Investec Property Fund Ltd		--		--		1219

		STP SJ Equity		Stenprop Ltd		--		--		2467

		AFH SJ Equity		Alexander Forbes Group Holdings Ltd		--		--		514

		LHC SJ Equity		Life Healthcare Group Holdings Ltd		--		--		2564

		CLS SJ Equity		Clicks Group Ltd		--		--		25660

		ARL SJ Equity		Astral Foods Ltd		--		--		20516

		JSE SJ Equity		JSE Ltd		--		--		10841

		MTM SJ Equity		Momentum Metropolitan Holdings		--		--		2080

		VOD SJ Equity		Vodacom Group Ltd		--		--		12165

		KIO SJ Equity		Kumba Iron Ore Ltd		--		--		35348

		ANG SJ Equity		AngloGold Ashanti Ltd		--		--		29408

		SSS SJ Equity		Stor-Age Property REIT Ltd		--		--		1370

		AFX SJ Equity		African Oxygen Ltd		--		--		2042

		GND SJ Equity		Grindrod Ltd		--		--		420

		FFB SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		643

		CML SJ Equity		Coronation Fund Managers Ltd		--		--		4254

		MEI SJ Equity		Mediclinic International PLC		--		--		7604

		LBH SJ Equity		Liberty Holdings Ltd		--		--		10774

		AHB SJ Equity		Arrowhead Properties Ltd		--		--		349

		SNT SJ Equity		Santam Ltd		--		--		29775

		AFT SJ Equity		Afrimat Ltd		--		--		3000

		TGO SJ Equity		Tsogo Sun Hotels Ltd		--		--		365

		EMI SJ Equity		Emira Property Fund Ltd		--		--		1238

		AGL SJ Equity		Anglo American PLC		--		--		41079

		WHL SJ Equity		Woolworths Holdings Ltd/South Africa		--		--		4403

		NPN SJ Equity		Naspers Ltd		--		--		270334

		BAW SJ Equity		Barloworld Ltd		--		--		9903

		IAP SJ Equity		Investec Australia Property Fund		--		--		1524

		LBR SJ Equity		Libstar Holdings Ltd		--		--		728

		DRD SJ Equity		DRDGOLD Ltd		--		--		946

		MSM SJ Equity		Massmart Holdings Ltd		--		--		5454

		SNH SJ Equity		Steinhoff International Holdings NV		--		--		175

		L4L SJ Equity		Long4Life Ltd		--		--		365

		AVI SJ Equity		AVI Ltd		--		--		7577

		SPG SJ Equity		Super Group Ltd/South Africa		--		--		2355

		BVT SJ Equity		Bidvest Group Ltd/The		--		--		21530

		CSB SJ Equity		Cashbuild Ltd		--		--		18691

		GRT SJ Equity		Growthpoint Properties Ltd		--		--		2024

		HDC SJ Equity		Hudaco Industries Ltd		--		--		10700

		HYP SJ Equity		Hyprop Investments Ltd		--		--		4993

		RPL SJ Equity		RDI REIT PLC		--		--		2531





IBOV Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Financials (11 members)		32.359253		2,010.38012320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				MEMB - function						Attribution Summary (Grid)

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Sector (GICS)'														% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Consumer Discretionary (12 members)		10.408919		683.32309110										IBOV										1.67

				Consumer Staples (8 members)		10.199301		830.73523440												Residuals								0.00

				Industrials (8 members)		7.371339		483.00173870												Holdings						100.00		1.67		1.67

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610														Financials				32.64		1.22		0.41

				Health Care (5 members)		4.054225		166.76327010														Materials				13.00		3.76		0.48

				Communication Services (3 members)		2.008342		128.16859560														Energy				12.60		3.90		0.49

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960														Consumer Staples				10.48		-4.00		-0.43

				Information Technology (2 members)		0.906501		125.28526910														Consumer Discretionary				10.26		2.07		0.21

																						Industrials				7.20		4.48		0.32

																						Utilities				5.37		0.72		0.04

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Health Care				4.07		2.63		0.11

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320														Communication Services				2.01		1.82		0.04

				Oil, Gas & Consumable Fuels (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Industry (GICS)'										Real Estate				1.45		-0.74		-0.01

				Metals & Mining (6 members)		10.527832		622.90807620														Information Technology				0.90		3.40		0.03

				Capital Markets (2 members)		5.760008		224.33438870

				Multiline Retail (3 members)		4.998489		213.93398360												Average Weight

				Electric Utilities (6 members)		3.662876		304.47095840										Financials		32.64

				Food Products (3 members)		3.547961		285.52058200										Materials		13.00

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130										Energy		12.60

				Beverages (1 member)		3.478873		434.82605980										Consumer Staples		10.48

				Health Care Providers & Services (4 members)		3.296539		126.01146530										Consumer Discretionary		10.26

				Road & Rail (2 members)		2.701375		161.45967650										Industrials		7.20

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740										Utilities		5.37

				Specialty Retail (2 members)		1.957137		187.63836390										Health Care		4.07

				Electrical Equipment (1 member)		1.702046		74.06961360										Communication Services		2.01

				Diversified Consumer Services (2 members)		1.656791		179.80723170										Real Estate		1.45

				Paper & Forest Products (1 member)		1.441300		72.58593180										Information Technology		0.90

				Real Estate Management & Development (3 members)		1.436387		119.76891960

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		1.215431		41.51318680

				Airlines (2 members)		1.150653		45.20311000

				Transportation Infrastructure (2 members)		1.131138		128.67748320

				Water Utilities (1 member)		1.058101		33.99825760

				Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals (1 member)		0.757686		40.75180480

				Household Durables (2 members)		0.706582		55.33950500

				Internet & Direct Marketing Retail (1 member)		0.689416		19.45860140

				Aerospace & Defense (1 member)		0.686125		73.59185540

				Containers & Packaging (1 member)		0.683374		63.77726420

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		0.681568		80.77116600

				Independent Power and Renewable Electricity Producers (1 member)		0.627011		25.48134010

				Software (1 member)		0.512183		13.44658850

				Chemicals (1 member)		0.403925		26.46324160

				IT Services (1 member)		0.394318		111.83868060

				Hotels, Restaurants & Leisure (1 member)		0.242252		14.51512240

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		0.158252		12.63028310

				Media (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				IBOV Index - 'Industry Group (GICS)'

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230

				Retailing (6 members)		7.645041		421.03094890

				Food, Beverage & Tobacco (4 members)		7.026835		720.34664180

				Diversified Financials (2 members)		5.760008		224.33438870

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610

				Transportation (6 members)		4.983167		335.34026970

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130

				Health Care Equipment & Services (4 members)		3.296539		126.01146530

				Capital Goods (2 members)		2.388172		147.66146900

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740

				Consumer Services (3 members)		1.899044		194.32235410

				Telecommunication Services (2 members)		1.896999		122.28435280

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960

				Software & Services (2 members)		0.906501		125.28526910

				Consumer Durables & Apparel (3 members)		0.864834		67.96978810

				Household & Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (1 member)		0.757686		40.75180480

				Media & Entertainment (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		VALE3 BS Equity		Vale SA		8.06756		315.8277584		52

		ITUB4 BS Equity		Itau Unibanco Holding SA		7.977178		473.8562684		34.27				Members

		PETR4 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		6.643645		452.0185835		29.92

		BBDC4 BS Equity		Banco Bradesco SA		6.300315		387.3597664		33.11

		B3SA3 BS Equity		B3 SA - Brasil Bolsa Balcao		4.992971		204.7569597		49.64

		PETR3 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		4.295106		273.1490625		32.01

		BBAS3 BS Equity		Banco do Brasil SA		3.518837		141.8466803		50.5

		ABEV3 BS Equity		Ambev SA		3.468887		434.8260598		16.24

		ITSA4 BS Equity		Itausa - Investimentos Itau SA		2.896398		449.4029326		13.12

		LREN3 BS Equity		Lojas Renner SA		2.198268		78.1384541		57.27

		JBSS3 BS Equity		JBS SA		2.078661		162.0646499		26.11

		MGLU3 BS Equity		Magazine Luiza SA		1.864212		66.183408		57.34

		WEGE3 BS Equity		WEG SA		1.701023		74.0696136		46.75

		BBDC3 BS Equity		Banco Bradesco SA		1.680066		109.1983694		31.32

		GNDI3 BS Equity		Notre Dame Intermedica Participacoes SA		1.619438		45.8380483		71.92

		IRBR3 BS Equity		IRB Brasil Resseguros S/A		1.516021		93.1245594		33.14

		RENT3 BS Equity		Localiza Rent a Car SA		1.512526		56.0843706		54.9

		SUZB3 BS Equity		Suzano SA		1.454793		72.5859318		40.8

		EQTL3 BS Equity		Equatorial Energia SA		1.30064		101.0186085		26.21

		UGPA3 BS Equity		Ultrapar Participacoes SA		1.300152		108.5159631		24.39

		RADL3 BS Equity		Raia Drogasil SA		1.262635		21.3553757		120.36

		BRFS3 BS Equity		BRF SA		1.24282		81.1416229		31.18

		VIVT4 BS Equity		Telefonica Brasil SA		1.213977		41.5131868		59.53

		RAIL3 BS Equity		Rumo SA		1.189536		105.3753059		22.98

		BBSE3 BS Equity		BB Seguridade Participacoes SA		1.14546		67.1601167		34.72

		BRDT3 BS Equity		Petrobras Distribuidora SA		1.100939		72.8125		30.78

		SBSP3 BS Equity		Cia de Saneamento Basico do Estado de Sa		1.05384		33.9982576		63.1

		GGBR4 BS Equity		Gerdau SA		1.049263		102.9880805		20.74

		CCRO3 BS Equity		CCR SA		0.988166		111.5695556		18.03

		LAME4 BS Equity		Lojas Americanas SA		0.930811		69.6121215		27.22

		AZUL4 BS Equity		Azul SA		0.923395		31.7417183		59.22

		COGN3 BS Equity		Cogna Educacao		0.872976		149.840442		11.86

		VVAR3 BS Equity		Via Varejo SA		0.853429		114.8258639		15.13

		NTCO3 BS Equity		Natura & Co Holding SA		0.842143		34.8939652		49.13

		SULA11 BS Equity		Sul America SA		0.838136		27.8742752		61.21

		YDUQ3 BS Equity		YDUQS Part		0.787558		29.9667897		53.5

		BPAC11 BS Equity		Banco BTG Pactual SA		0.761867		19.577429		79.22

		BRML3 BS Equity		BR Malls Participacoes SA		0.758874		84.0495419		18.38

		HYPE3 BS Equity		Hypera SA		0.755705		40.7518048		37.75

		SANB11 BS Equity		Banco Santander Brasil SA		0.742182		36.2227661		41.71

		CMIG4 BS Equity		Cia Energetica de Minas Gerais		0.707396		96.9723092		14.85

		BTOW3 BS Equity		B2W Cia Digital		0.68603		19.4586014		71.77

		EMBR3 BS Equity		Embraer SA		0.68542		73.5918554		18.96

		KLBN11 BS Equity		Klabin SA		0.683298		63.7772642		21.81

		TIMP3 BS Equity		TIM Participacoes SA		0.683247		80.771166		17.22

		PCAR4 BS Equity		Cia Brasileira de Distribuicao		0.656634		15.6504298		85.41

		EGIE3 BS Equity		Engie Brasil Energia SA		0.627993		25.4813401		50.17

		CSAN3 BS Equity		Cosan SA		0.626125		15.3417832		83.08

		HAPV3 BS Equity		Hapvida Participacoes e Investimentos SA		0.623344		21.7060254		58.46

		QUAL3 BS Equity		Qualicorp Consultoria e Corretora de Seg		0.583209		28.0735698		42.29

		ELET3 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.567803		32.4865142		35.58

		TOTS3 BS Equity		TOTVS SA		0.508816		13.4465885		77.03

		FLRY3 BS Equity		Fleury SA		0.463592		30.3938218		31.05

		MULT3 BS Equity		Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S		0.445844		27.0279854		33.58

		ELET6 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.422139		22.5964766		38.03

		CYRE3 BS Equity		Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos		0.41913		26.3583096		32.37

		CRFB3 BS Equity		Atacadao SA		0.416711		38.4888219		22.04

		BRAP4 BS Equity		Bradespar SA		0.414717		22.2108601		38.01

		CSNA3 BS Equity		Cia Siderurgica Nacional SA		0.409285		64.2387288		12.97

		BRKM5 BS Equity		Braskem SA		0.405719		26.4632416		31.21

		CIEL3 BS Equity		Cielo SA		0.395561		111.8386806		7.2

		TAEE11 BS Equity		Transmissora Alianca de Energia Eletrica		0.334989		21.8568274		31.2

		GOAU4 BS Equity		Metalurgica Gerdau SA		0.320631		66.2644908		9.85

		ENBR3 BS Equity		EDP - Energias do Brasil SA		0.315473		29.5402225		21.74

		MRVE3 BS Equity		MRV Engenharia e Participacoes SA		0.284162		28.9811954		19.96

		USIM5 BS Equity		Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA U		0.253649		51.3781576		10.05

		CVCB3 BS Equity		CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagen		0.242716		14.5151224		34.04

		GOLL4 BS Equity		Gol Linhas Aereas Inteligentes SA		0.237462		13.4613917		35.91

		IGTA3 BS Equity		Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA		0.234951		8.6913923		55.03

		MRFG3 BS Equity		Marfrig Global Foods SA		0.231767		42.3143092		11.15

		HGTX3 BS Equity		Cia Hering		0.1566		12.6302831		25.24

		ECOR3 BS Equity		EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S		0.144213		17.1079276		17.16

		SMLS3 BS Equity		Smiles Fidelidade SA		0.110968		5.8842428		38.39





IBOV Index
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CRTX Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245

				Financials (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				MEMB - function								Attribution Summary (Grid)

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442				CRTX Index - 'Sector (GICS)'																% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Communication Services (1 member)		2.517914		999.190788												CRTX										0.73

				Consumer Staples (1 member)		1.944406		71.337949														Residuals								0.04

																						Holdings						100.00		0.69		0.69

																								Energy				61.94		-0.34		-0.22

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price														Financials				21.98		1.58		0.35

				Oil, Gas & Consumable Fuels (5 members)		61.602218		15,861.146245																Materials				11.70		3.83		0.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry (GICS)'												Communication Services				2.44		4.19		0.10

				Metals & Mining (2 members)		11.898428		3,009.284442																Consumer Staples				1.94		1.30		0.02

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949																Average Weight

																						Energy		61.94

																						Financials		21.98

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Materials		11.70

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245														Communication Services		2.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry Group (GICS)'										Consumer Staples		1.94

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442

				Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		SBER RM Equity		Sberbank of Russia PJSC		20.181753		10793.474		252.35

		LKOH RM Equity		LUKOIL PJSC		19.884953		415.719457		6455.5				Members

		GAZP RM Equity		Gazprom PJSC		18.75376		10889.815934		232.42

		GMKN RM Equity		MMC Norilsk Nickel PJSC		10.096929		63.29819		21528

		TATN RM Equity		Tatneft PJSC		8.633389		1525.08349		764

		ROSN RM Equity		Rosneft Oil Co PJSC		7.251292		2119.635563		461.7

		NVTK RM Equity		Novatek PJSC		7.103002		910.8918		1052.4

		MTSS RM Equity		Mobile TeleSystems PJSC		2.517963		999.190788		340.1

		MGNT RM Equity		Magnit PJSC		1.9444		71.337949		3678.5

		VTBR RM Equity		VTB Bank PJSC		1.843052		5184216.534935		0.048

		ALRS RM Equity		Alrosa PJSC		1.789505		2945.986252		81.98





CRTX Index

		



Sectors

%

CRTX INDEX



FTSE JSE AFRICA IND25

		

		Attribution Summary (Grid)

								% Average Weight						Total Return (%)						Contribution to Return (%)						Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

								Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-

		BBGEX - BBG GLOBAL EQUITY PORTFOLIO						100.00		100.00		0.00		3.31		4.16		-0.85		3.31		4.16		-0.85		-0.57		2.59		-0.14		-0.85

				Communication Services				43.78		11.99		31.79		4.87		5.01		-0.14		2.12		0.60		1.52		0.20		-0.01		-0.02		0.14

				Energy				13.12		6.70		6.41		0.46		0.74		-0.28		0.06		0.05		0.01		-0.18		-0.05		0.00		-0.27

				Utilities				10.35		0.00		10.35		3.97				3.97		0.41				0.41		-0.04		0.00		0.00		-0.05

				Financials				10.33		6.32		4.01		4.98		4.75		0.22		0.51		0.30		0.21		0.02		0.00		0.01		0.04

				Consumer Staples				10.12		12.36		-2.24		-0.59		0.93		-1.52		-0.06		0.12		-0.18		0.07		-0.10		-0.07		-0.09

				Industrials				5.01		2.69		2.32		3.47		3.63		-0.16		0.17		0.10		0.08		0.00		0.02		-0.05		-0.03

				Health Care				2.96		15.56		-12.60		4.02		1.95		2.07		0.12		0.31		-0.19		0.24		0.60		0.02		0.37

				Materials				2.80		0.90		1.90		-0.02		-0.59		0.57		0.00		-0.01		0.00		-0.10		0.00		0.01		-0.08

				Consumer Discretionary				1.26		8.83		-7.57		-3.29		5.21		-8.50		-0.04		0.46		-0.50		-0.08		-0.58		-0.01		-0.17

				Information Technology				0.27		34.66		-34.38		11.72		6.55		5.17		0.03		2.23		-2.20		-0.70		2.70		-0.03		-0.72

				Not Classified				0.00		0.00		0.00								0.00				0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

								% Average Weight

				Communication Services				43.78

				Energy				13.12

				Utilities				10.35

				Financials				10.33

				Consumer Staples				10.12

				Industrials				5.01

				Health Care				2.96

				Materials				2.80

				Consumer Discretionary				1.26

				Information Technology				0.27

				Not Classified				0.00
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Report-Conclusion

		

						Сравнение структуры индексов (по отраслевому составу, в разрезе секторов экономики) стран БРИКС

		Структура индекса IBOV (Бразилия)																								Структура индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР)

		В структуре индекса IBOV  по секторам экономики наибольший вес имеет сектор Финансы (32,64 %), наименьший - информационные технологии (ИТ - 0,9 %). В отраслевом составе индекса в числе доминирующих также - Материалы (13 %) и Энергетика (12,6 %).																						В структуре индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 наибольшим весом обладает сектор Телекоммуникационные технологии (43,78 %), наименьшим -  Информационные технологии (0,27 %). Помимо этого, на Энергетику и Коммунальные услуги приходится 13,12 % и 10,35 % соответственно.

		Структура индекса CRTX (Россия)

																								ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении структур индексов 3-х стран БРИКС (Бразилии, России и ЮАР) можно сделать вывод об их значительных структурных отличиях. Так, для бразильского индекса характерно доминирование финансового сектора, для российского - энергетического, а для африканского - телекоммуникационных технологий. Тем не менее, можно отметить некоторые структурные сходства, например, индексов IBOV и CRTX: в обоих индексах первые три позиции занимают сектора Финансы, Материалы и Энергетика (только в разном порядке и в разных пропорциях по отношению к другим секторам). Также в состав индекса CRTX входят 5 секторов, которые представлены и в индексе IBOV в числе его 11-ти секторов. При сравнении индексов  IBOV и FTSE/JSE AFRICA IND 25 целесообразно отметить, что их структура значительно диверсифицирована (11 и 10 секторов соответственно), в отличие от структуры индекса CRTX (Россия). Кроме того, многие наименования секторов в структуре индексов IBOV (Бразилия) и  FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) совпадают, однако находятся на разных позициях.

		В структуре индекса CRTX проявляется выраженное доминирование сектора Энергетика (61,94 %), на втором месте по весу - Финансы (21,98 %). Наименьшие веса у следующих двух секторов экономики - Телекоммуникационные услуги и Потребительские товары (2,44 % и 1,94 %) соответственно.

										Сравнение динамики, выявление и сопоставление корреляции между индексами стран БРИКС

				Comparison of IBOV index with CRTX index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) выявлено наличие положительной корреляции между индексами  IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Коэффициент детерминации равен 0,58 (связь прямая, средней силы). Необходимо отметить проявление некоторой цикличности в динамике и изменении корреляционной взаимосвязи (повышается на отдельных среднесрочных периодах). В период 2015-2016 гг. зафиксировано практически полное совпадение, синхронность и сходимость в динамике индексов, в этот же период, соотвественно, корреляция была наиболее высокой.

																																				При выборе годовой, а не еженедельной разбивки и увеличении анализируемого периода времени до 10 лет (2010-2020 гг.) для индексов IBOV и CRTX наблюдается снижение коэффициента детерминации до 0,54, при этом по-прежнему прослеживается прямая связь средней силы.

				Comparison of IBOV index with INDI25 index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 2 (LAG = 2) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается практическое отсутствие корреляционной зависимости (коэффициент детерминации составляет - 0,10, связь крайне слабая, незначительная, обратная). Также выявлена периодичность в корреляционной динамике (например, в период 2015-2016 гг. связь увеличивалась, тогда как в 2016-2017 гг. наблюдалось ослабление зависимости, а после 2017 года расхождение увеличилось особенно существенно).

				При уменьшении величины лага с 2 до 0 (LAG = 0) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается повышение значения коэффициента детерминации до 0,41, причем практически на всем рассматриваемом отрезке времени связь прямая, по тесноте - ниже средней.

				Comparison of CRTX index with INDI25 index dynamics

																																		При увеличении значения лага с 0 до 2 (LAG = 2) для индексов CRTX и INDI25 отмечается снижение коэффициента детерминации с переходом его значения в область отрицательных значений (- 0,14), причем возникают чередующиеся между собой периоды повышения и понижения взаимозависимости.

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 0 (LAG = 0) для индексов CRTX (Россия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается наличие прямой связи, теснота связи - несколько ниже среднего (коэффициент детерминации равен 0,43). Расхождение в динамике наиболее существенно увеличилось в период перехода 2018-2019 гг.

																												ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении динамики индексов IBOV (Бразилия), FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) и CRTX (Россия) установлено в целом отсутствие ярко выраженных взаимозависимостей (при изучении и сравнении попарной корреляции). Наиболее тесно связаны между собой индексы IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Предположительно, это может являться следствием схожести их структуры в разрезе отраслей экономики (например, присутствие секторов Материалы, Энергетика в числе 3-х лидирующих структурных позиций индексов, следовательно, динамика мировых цен на энергоносители и т.п.). Структурные пропорции секторов в этих индексах могут, предположительно, быть связаны и с цикличностью в изменении взаимосвязей. В целом при использовании еженедельной разбивки на 5-летнем периоде наблюдается достаточная устойчивость корреляционной взаимозависимости на среднесрочном периоде (1-1,5 лет), а на 10-летнем отрезке с ежегодной разбивкой - в периоды 2,5-3 года).
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The RTX Russian Traded Index is a capitalization-weighted index of Russian blue chip stocks. The
index is calculated in USD. The index was developed with a base value of 1,000 as of October 8,

1997. The index is calculated by Wiener Boerse.
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		Ticker		Name		Weight		Shares		Price				MEMB

				Communication Services (4 members)		--		--						MEMB - function

				Consumer Discretionary (24 members)		--		--						JALSH Index - 'Sector (GICS)'

				Consumer Staples (19 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Financials (29 members)		--		--

				Health Care (6 members)		--		--

				Industrials (16 members)		--		--

				Information Technology (3 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Air Freight & Logistics (1 member)		--		--

				Auto Components (1 member)		--		--						JALSH Index - 'Industry (GICS)'

				Banks (4 members)		--		--

				Beverages (2 members)		--		--

				Capital Markets (12 members)		--		--

				Chemicals (4 members)		--		--

				Commercial Services & Supplies (1 member)		--		--

				Construction & Engineering (3 members)		--		--

				Construction Materials (2 members)		--		--

				Consumer Finance (1 member)		--		--

				Containers & Packaging (2 members)		--		--

				Diversified Consumer Services (3 members)		--		--

				Diversified Financial Services (5 members)		--		--

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		--		--

				Electronic Equipment, Instruments & Components (1 member)		--		--

				Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) (23 members)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--
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				Health Care Providers & Services (3 members)		--		--

				Hotels, Restaurants & Leisure (6 members)		--		--

				Household Durables (1 member)		--		--

				IT Services (1 member)		--		--

				Industrial Conglomerates (5 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Internet & Direct Marketing Retail (2 members)		--		--

				Media (1 member)		--		--

				Metals & Mining (17 members)		--		--

				Multiline Retail (1 member)		--		--

				Oil, Gas & Consumable Fuels (1 member)		--		--

				Paper & Forest Products (2 members)		--		--

				Pharmaceuticals (3 members)		--		--

				Real Estate Management & Development (6 members)		--		--

				Software (1 member)		--		--

				Specialty Retail (9 members)		--		--

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		--		--

				Tobacco (1 member)		--		--

				Trading Companies & Distributors (5 members)		--		--

				Transportation Infrastructure (1 member)		--		--

				Wireless Telecommunication Services (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Automobiles & Components (1 member)		--		--

				Banks (4 members)		--		--						JALSH Index - 'Industry Group (GICS)'

				Capital Goods (13 members)		--		--

				Commercial & Professional Services (1 member)		--		--

				Consumer Durables & Apparel (2 members)		--		--

				Consumer Services (9 members)		--		--

				Diversified Financials (18 members)		--		--

				Energy (1 member)		--		--

				Food & Staples Retailing (7 members)		--		--

				Food, Beverage & Tobacco (12 members)		--		--

				Health Care Equipment & Services (3 members)		--		--

				Insurance (7 members)		--		--

				Materials (27 members)		--		--

				Media & Entertainment (1 member)		--		--

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (3 members)		--		--

				Real Estate (29 members)		--		--

				Retailing (12 members)		--		--

				Software & Services (2 members)		--		--

				Technology Hardware & Equipment (1 member)		--		--

				Telecommunication Services (3 members)		--		--

				Transportation (2 members)		--		--

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		IPL SJ Equity		Imperial Logistics Ltd		--		--		5024				Members

		IVT SJ Equity		Invicta Holdings Ltd		--		--		1089

		LEW SJ Equity		Lewis Group Ltd		--		--		2890

		MTA SJ Equity		Metair Investments Ltd		--		--		2330

		OMN SJ Equity		Omnia Holdings Ltd		--		--		3145

		RCL SJ Equity		RCL Foods Ltd/South Africa		--		--		1035

		TRE SJ Equity		Trencor Ltd		--		--		911

		RDF SJ Equity		Redefine Properties Ltd		--		--		681

		PPH SJ Equity		Pepkor Holdings Ltd		--		--		1630

		GLN SJ Equity		Glencore PLC		--		--		4570

		CLH SJ Equity		City Lodge Hotels Ltd		--		--		5690

		BRN SJ Equity		Brimstone Investment Corp Ltd		--		--		626

		RBX SJ Equity		Raubex Group Ltd		--		--		2400

		TRU SJ Equity		Truworths International Ltd		--		--		4299

		AIP SJ Equity		Adcock Ingram Holdings Ltd		--		--		4732

		SPP SJ Equity		SPAR Group Ltd/The		--		--		17796

		HAR SJ Equity		Harmony Gold Mining Co Ltd		--		--		4541

		PRX SJ Equity		Prosus NV		--		--		115751

		IMP SJ Equity		Impala Platinum Holdings Ltd		--		--		16575

		EPP SJ Equity		EPP NV		--		--		1632

		SLM SJ Equity		Sanlam Ltd		--		--		7462

		AFE SJ Equity		AECI Ltd		--		--		10619

		ABG SJ Equity		Absa Group Ltd		--		--		14642

		ARI SJ Equity		African Rainbow Minerals Ltd		--		--		16178

		ASR SJ Equity		Assore Ltd		--		--		22967

		SGL SJ Equity		Sibanye Gold Ltd		--		--		4232

		L2D SJ Equity		Liberty Two Degrees Ltd		--		--		624

		TKG SJ Equity		Telkom SA SOC Ltd		--		--		3175

		TXT SJ Equity		Textainer Group Holdings Ltd		--		--		15598

		SBK SJ Equity		Standard Bank Group Ltd		--		--		16597

		TFG SJ Equity		Foschini Group Ltd/The		--		--		13786

		HCI SJ Equity		Hosken Consolidated Investments Ltd		--		--		7989

		INL SJ Equity		Investec Ltd		--		--		8951

		ACL SJ Equity		ArcelorMittal South Africa Ltd		--		--		120

		SUI SJ Equity		Sun International Ltd/South Africa		--		--		3604

		AMS SJ Equity		Anglo American Platinum Ltd		--		--		125659

		SAP SJ Equity		Sappi Ltd		--		--		3245

		SOL SJ Equity		Sasol Ltd		--		--		23700

		APN SJ Equity		Aspen Pharmacare Holdings Ltd		--		--		11232

		RMI SJ Equity		Rand Merchant Investment Holdings Ltd		--		--		2816

		FSR SJ Equity		FirstRand Ltd		--		--		6116

		NPK SJ Equity		Nampak Ltd		--		--		440

		NTC SJ Equity		Netcare Ltd		--		--		2001

		WBO SJ Equity		Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd		--		--		13049

		PSG SJ Equity		PSG Group Ltd		--		--		21953

		PIK SJ Equity		Pick n Pay Stores Ltd		--		--		6340

		PPC SJ Equity		PPC Ltd		--		--		201

		RLO SJ Equity		Reunert Ltd		--		--		6022

		RMH SJ Equity		RMB Holdings Ltd		--		--		7835

		NRP SJ Equity		NEPI Rockcastle PLC		--		--		12315

		TSG SJ Equity		Tsogo Sun Gaming Ltd		--		--		1072

		RNI SJ Equity		Reinet Investments SCA		--		--		34724

		SHP SJ Equity		Shoprite Holdings Ltd		--		--		11400

		TBS SJ Equity		Tiger Brands Ltd		--		--		17181

		MRP SJ Equity		Mr Price Group Ltd		--		--		17364

		NHM SJ Equity		Northam Platinum Ltd		--		--		13456

		BAT SJ Equity		Brait SE		--		--		803

		PFG SJ Equity		Pioneer Foods Group Ltd		--		--		10896

		MTH SJ Equity		Motus Holdings Ltd		--		--		8290

		NED SJ Equity		Nedbank Group Ltd		--		--		20039

		ATT SJ Equity		Attacq Ltd		--		--		1057

		MUR SJ Equity		Murray & Roberts Holdings Ltd		--		--		1095

		BID SJ Equity		Bid Corp Ltd		--		--		32716

		ANH SJ Equity		Anheuser-Busch InBev SA/NV		--		--		109558

		QLT SJ Equity		Quilter PLC		--		--		3303

		SAC SJ Equity		SA Corporate Real Estate Ltd		--		--		266

		DTC SJ Equity		DataTec Ltd		--		--		3512

		GFI SJ Equity		Gold Fields Ltd		--		--		9398

		APF SJ Equity		Accelerate Property Fund Ltd		--		--		137

		SRE SJ Equity		Sirius Real Estate Ltd		--		--		1784

		EQU SJ Equity		Equites Property Fund Ltd		--		--		1922

		EXX SJ Equity		Exxaro Resources Ltd		--		--		12543

		DGH SJ Equity		Distell Group Holdings Ltd		--		--		11870

		RFG SJ Equity		Rhodes Food Group Pty Ltd		--		--		1650

		MSP SJ Equity		MAS Real Estate Inc		--		--		1880

		MTN SJ Equity		MTN Group Ltd		--		--		8710

		LTE SJ Equity		Lighthouse Capital Ltd		--		--		870

		CPI SJ Equity		Capitec Bank Holdings Ltd		--		--		140367

		ITE SJ Equity		Italtile Ltd		--		--		1300

		DCP SJ Equity		Dis-Chem Pharmacies Ltd		--		--		2458

		COH SJ Equity		Curro Holdings Ltd		--		--		1335

		MCG SJ Equity		MultiChoice Group		--		--		10550

		HMN SJ Equity		Hammerson PLC		--		--		4557

		HPB SJ Equity		Hospitality Property Fund Ltd		--		--		664

		PGR SJ Equity		Peregrine Holdings Ltd		--		--		1775

		SDO SJ Equity		Stadio Holdings Ltd		--		--		157

		RES SJ Equity		Resilient REIT Ltd		--		--		6339

		CCO SJ Equity		Capital & Counties Properties PLC		--		--		4710

		RBP SJ Equity		Royal Bafokeng Platinum Ltd		--		--		5663

		BLU SJ Equity		Blue Label Telecoms Ltd		--		--		243

		MNP SJ Equity		Mondi PLC		--		--		32231

		CTK SJ Equity		Cartrack Holdings Ltd		--		--		2443

		AEL SJ Equity		Allied Electronics Corp Ltd		--		--		2179

		ASC SJ Equity		Ascendis Health Ltd		--		--		94

		ITU SJ Equity		Intu Properties PLC		--		--		237

		CFR SJ Equity		Cie Financiere Richemont SA		--		--		11310

		TCP SJ Equity		Transaction Capital Ltd		--		--		2591

		OCE SJ Equity		Oceana Group Ltd		--		--		6024

		OCT SJ Equity		Octodec Investments Ltd		--		--		1417

		KAP SJ Equity		KAP Industrial Holdings Ltd		--		--		348

		FBR SJ Equity		Famous Brands Ltd		--		--		6250

		BHP SJ Equity		BHP Group PLC		--		--		32563

		ADH SJ Equity		Advtech Ltd		--		--		976

		BTI SJ Equity		British American Tobacco PLC		--		--		65236

		EOH SJ Equity		EOH Holdings Ltd		--		--		487

		DSY SJ Equity		Discovery Ltd		--		--		11963

		PAN SJ Equity		Pan African Resources PLC		--		--		245

		INP SJ Equity		Investec PLC		--		--		8767

		VKE SJ Equity		Vukile Property Fund Ltd		--		--		1620

		KST SJ Equity		PSG Konsult Ltd		--		--		900

		MPT SJ Equity		Mpact Ltd		--		--		1514

		ZED SJ Equity		Zeder Investments Ltd		--		--		468

		AIL SJ Equity		African Rainbow Capital Investments Ltd		--		--		381

		REM SJ Equity		Remgro Ltd		--		--		18535

		SUR SJ Equity		Spur Corp Ltd		--		--		2406

		FFA SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		1734

		OMU SJ Equity		Old Mutual Ltd		--		--		1779

		IPF SJ Equity		Investec Property Fund Ltd		--		--		1219

		STP SJ Equity		Stenprop Ltd		--		--		2467

		AFH SJ Equity		Alexander Forbes Group Holdings Ltd		--		--		514

		LHC SJ Equity		Life Healthcare Group Holdings Ltd		--		--		2564

		CLS SJ Equity		Clicks Group Ltd		--		--		25660

		ARL SJ Equity		Astral Foods Ltd		--		--		20516

		JSE SJ Equity		JSE Ltd		--		--		10841

		MTM SJ Equity		Momentum Metropolitan Holdings		--		--		2080

		VOD SJ Equity		Vodacom Group Ltd		--		--		12165

		KIO SJ Equity		Kumba Iron Ore Ltd		--		--		35348

		ANG SJ Equity		AngloGold Ashanti Ltd		--		--		29408

		SSS SJ Equity		Stor-Age Property REIT Ltd		--		--		1370

		AFX SJ Equity		African Oxygen Ltd		--		--		2042

		GND SJ Equity		Grindrod Ltd		--		--		420

		FFB SJ Equity		Fortress REIT Ltd		--		--		643

		CML SJ Equity		Coronation Fund Managers Ltd		--		--		4254

		MEI SJ Equity		Mediclinic International PLC		--		--		7604

		LBH SJ Equity		Liberty Holdings Ltd		--		--		10774

		AHB SJ Equity		Arrowhead Properties Ltd		--		--		349

		SNT SJ Equity		Santam Ltd		--		--		29775

		AFT SJ Equity		Afrimat Ltd		--		--		3000

		TGO SJ Equity		Tsogo Sun Hotels Ltd		--		--		365

		EMI SJ Equity		Emira Property Fund Ltd		--		--		1238

		AGL SJ Equity		Anglo American PLC		--		--		41079

		WHL SJ Equity		Woolworths Holdings Ltd/South Africa		--		--		4403

		NPN SJ Equity		Naspers Ltd		--		--		270334

		BAW SJ Equity		Barloworld Ltd		--		--		9903

		IAP SJ Equity		Investec Australia Property Fund		--		--		1524

		LBR SJ Equity		Libstar Holdings Ltd		--		--		728

		DRD SJ Equity		DRDGOLD Ltd		--		--		946

		MSM SJ Equity		Massmart Holdings Ltd		--		--		5454

		SNH SJ Equity		Steinhoff International Holdings NV		--		--		175

		L4L SJ Equity		Long4Life Ltd		--		--		365

		AVI SJ Equity		AVI Ltd		--		--		7577

		SPG SJ Equity		Super Group Ltd/South Africa		--		--		2355

		BVT SJ Equity		Bidvest Group Ltd/The		--		--		21530

		CSB SJ Equity		Cashbuild Ltd		--		--		18691

		GRT SJ Equity		Growthpoint Properties Ltd		--		--		2024

		HDC SJ Equity		Hudaco Industries Ltd		--		--		10700

		HYP SJ Equity		Hyprop Investments Ltd		--		--		4993

		RPL SJ Equity		RDI REIT PLC		--		--		2531





IBOV Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Financials (11 members)		32.359253		2,010.38012320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				MEMB - function						Attribution Summary (Grid)

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Sector (GICS)'														% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Consumer Discretionary (12 members)		10.408919		683.32309110										IBOV										1.67

				Consumer Staples (8 members)		10.199301		830.73523440												Residuals								0.00

				Industrials (8 members)		7.371339		483.00173870												Holdings						100.00		1.67		1.67

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610														Financials				32.64		1.22		0.41

				Health Care (5 members)		4.054225		166.76327010														Materials				13.00		3.76		0.48

				Communication Services (3 members)		2.008342		128.16859560														Energy				12.60		3.90		0.49

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960														Consumer Staples				10.48		-4.00		-0.43

				Information Technology (2 members)		0.906501		125.28526910														Consumer Discretionary				10.26		2.07		0.21

																						Industrials				7.20		4.48		0.32

																						Utilities				5.37		0.72		0.04

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Health Care				4.07		2.63		0.11

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320														Communication Services				2.01		1.82		0.04

				Oil, Gas & Consumable Fuels (4 members)		12.851316		849.02539230				IBOV Index - 'Industry (GICS)'										Real Estate				1.45		-0.74		-0.01

				Metals & Mining (6 members)		10.527832		622.90807620														Information Technology				0.90		3.40		0.03

				Capital Markets (2 members)		5.760008		224.33438870

				Multiline Retail (3 members)		4.998489		213.93398360												Average Weight

				Electric Utilities (6 members)		3.662876		304.47095840										Financials		32.64

				Food Products (3 members)		3.547961		285.52058200										Materials		13.00

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130										Energy		12.60

				Beverages (1 member)		3.478873		434.82605980										Consumer Staples		10.48

				Health Care Providers & Services (4 members)		3.296539		126.01146530										Consumer Discretionary		10.26

				Road & Rail (2 members)		2.701375		161.45967650										Industrials		7.20

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740										Utilities		5.37

				Specialty Retail (2 members)		1.957137		187.63836390										Health Care		4.07

				Electrical Equipment (1 member)		1.702046		74.06961360										Communication Services		2.01

				Diversified Consumer Services (2 members)		1.656791		179.80723170										Real Estate		1.45

				Paper & Forest Products (1 member)		1.441300		72.58593180										Information Technology		0.90

				Real Estate Management & Development (3 members)		1.436387		119.76891960

				Diversified Telecommunication Services (1 member)		1.215431		41.51318680

				Airlines (2 members)		1.150653		45.20311000

				Transportation Infrastructure (2 members)		1.131138		128.67748320

				Water Utilities (1 member)		1.058101		33.99825760

				Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals (1 member)		0.757686		40.75180480

				Household Durables (2 members)		0.706582		55.33950500

				Internet & Direct Marketing Retail (1 member)		0.689416		19.45860140

				Aerospace & Defense (1 member)		0.686125		73.59185540

				Containers & Packaging (1 member)		0.683374		63.77726420

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		0.681568		80.77116600

				Independent Power and Renewable Electricity Producers (1 member)		0.627011		25.48134010

				Software (1 member)		0.512183		13.44658850

				Chemicals (1 member)		0.403925		26.46324160

				IT Services (1 member)		0.394318		111.83868060

				Hotels, Restaurants & Leisure (1 member)		0.242252		14.51512240

				Textiles, Apparel & Luxury Goods (1 member)		0.158252		12.63028310

				Media (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Banks (6 members)		23.097884		1,597.88678320

				Materials (9 members)		13.056430		785.73451380				IBOV Index - 'Industry Group (GICS)'

				Energy (4 members)		12.851316		849.02539230

				Retailing (6 members)		7.645041		421.03094890

				Food, Beverage & Tobacco (4 members)		7.026835		720.34664180

				Diversified Financials (2 members)		5.760008		224.33438870

				Utilities (8 members)		5.347988		363.95055610

				Transportation (6 members)		4.983167		335.34026970

				Insurance (3 members)		3.501361		188.15895130

				Health Care Equipment & Services (4 members)		3.296539		126.01146530

				Capital Goods (2 members)		2.388172		147.66146900

				Food & Staples Retailing (3 members)		2.339408		75.49462740

				Consumer Services (3 members)		1.899044		194.32235410

				Telecommunication Services (2 members)		1.896999		122.28435280

				Real Estate (3 members)		1.436387		119.76891960

				Software & Services (2 members)		0.906501		125.28526910

				Consumer Durables & Apparel (3 members)		0.864834		67.96978810

				Household & Personal Products (1 member)		0.833058		34.89396520

				Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences (1 member)		0.757686		40.75180480

				Media & Entertainment (1 member)		0.111343		5.88424280

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		VALE3 BS Equity		Vale SA		8.06756		315.8277584		52

		ITUB4 BS Equity		Itau Unibanco Holding SA		7.977178		473.8562684		34.27				Members

		PETR4 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		6.643645		452.0185835		29.92

		BBDC4 BS Equity		Banco Bradesco SA		6.300315		387.3597664		33.11

		B3SA3 BS Equity		B3 SA - Brasil Bolsa Balcao		4.992971		204.7569597		49.64

		PETR3 BS Equity		Petroleo Brasileiro SA		4.295106		273.1490625		32.01

		BBAS3 BS Equity		Banco do Brasil SA		3.518837		141.8466803		50.5

		ABEV3 BS Equity		Ambev SA		3.468887		434.8260598		16.24

		ITSA4 BS Equity		Itausa - Investimentos Itau SA		2.896398		449.4029326		13.12

		LREN3 BS Equity		Lojas Renner SA		2.198268		78.1384541		57.27

		JBSS3 BS Equity		JBS SA		2.078661		162.0646499		26.11

		MGLU3 BS Equity		Magazine Luiza SA		1.864212		66.183408		57.34

		WEGE3 BS Equity		WEG SA		1.701023		74.0696136		46.75

		BBDC3 BS Equity		Banco Bradesco SA		1.680066		109.1983694		31.32

		GNDI3 BS Equity		Notre Dame Intermedica Participacoes SA		1.619438		45.8380483		71.92

		IRBR3 BS Equity		IRB Brasil Resseguros S/A		1.516021		93.1245594		33.14

		RENT3 BS Equity		Localiza Rent a Car SA		1.512526		56.0843706		54.9

		SUZB3 BS Equity		Suzano SA		1.454793		72.5859318		40.8

		EQTL3 BS Equity		Equatorial Energia SA		1.30064		101.0186085		26.21

		UGPA3 BS Equity		Ultrapar Participacoes SA		1.300152		108.5159631		24.39

		RADL3 BS Equity		Raia Drogasil SA		1.262635		21.3553757		120.36

		BRFS3 BS Equity		BRF SA		1.24282		81.1416229		31.18

		VIVT4 BS Equity		Telefonica Brasil SA		1.213977		41.5131868		59.53

		RAIL3 BS Equity		Rumo SA		1.189536		105.3753059		22.98

		BBSE3 BS Equity		BB Seguridade Participacoes SA		1.14546		67.1601167		34.72

		BRDT3 BS Equity		Petrobras Distribuidora SA		1.100939		72.8125		30.78

		SBSP3 BS Equity		Cia de Saneamento Basico do Estado de Sa		1.05384		33.9982576		63.1

		GGBR4 BS Equity		Gerdau SA		1.049263		102.9880805		20.74

		CCRO3 BS Equity		CCR SA		0.988166		111.5695556		18.03

		LAME4 BS Equity		Lojas Americanas SA		0.930811		69.6121215		27.22

		AZUL4 BS Equity		Azul SA		0.923395		31.7417183		59.22

		COGN3 BS Equity		Cogna Educacao		0.872976		149.840442		11.86

		VVAR3 BS Equity		Via Varejo SA		0.853429		114.8258639		15.13

		NTCO3 BS Equity		Natura & Co Holding SA		0.842143		34.8939652		49.13

		SULA11 BS Equity		Sul America SA		0.838136		27.8742752		61.21

		YDUQ3 BS Equity		YDUQS Part		0.787558		29.9667897		53.5

		BPAC11 BS Equity		Banco BTG Pactual SA		0.761867		19.577429		79.22

		BRML3 BS Equity		BR Malls Participacoes SA		0.758874		84.0495419		18.38

		HYPE3 BS Equity		Hypera SA		0.755705		40.7518048		37.75

		SANB11 BS Equity		Banco Santander Brasil SA		0.742182		36.2227661		41.71

		CMIG4 BS Equity		Cia Energetica de Minas Gerais		0.707396		96.9723092		14.85

		BTOW3 BS Equity		B2W Cia Digital		0.68603		19.4586014		71.77

		EMBR3 BS Equity		Embraer SA		0.68542		73.5918554		18.96

		KLBN11 BS Equity		Klabin SA		0.683298		63.7772642		21.81

		TIMP3 BS Equity		TIM Participacoes SA		0.683247		80.771166		17.22

		PCAR4 BS Equity		Cia Brasileira de Distribuicao		0.656634		15.6504298		85.41

		EGIE3 BS Equity		Engie Brasil Energia SA		0.627993		25.4813401		50.17

		CSAN3 BS Equity		Cosan SA		0.626125		15.3417832		83.08

		HAPV3 BS Equity		Hapvida Participacoes e Investimentos SA		0.623344		21.7060254		58.46

		QUAL3 BS Equity		Qualicorp Consultoria e Corretora de Seg		0.583209		28.0735698		42.29

		ELET3 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.567803		32.4865142		35.58

		TOTS3 BS Equity		TOTVS SA		0.508816		13.4465885		77.03

		FLRY3 BS Equity		Fleury SA		0.463592		30.3938218		31.05

		MULT3 BS Equity		Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S		0.445844		27.0279854		33.58

		ELET6 BS Equity		Centrais Eletricas Brasileiras SA		0.422139		22.5964766		38.03

		CYRE3 BS Equity		Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos		0.41913		26.3583096		32.37

		CRFB3 BS Equity		Atacadao SA		0.416711		38.4888219		22.04

		BRAP4 BS Equity		Bradespar SA		0.414717		22.2108601		38.01

		CSNA3 BS Equity		Cia Siderurgica Nacional SA		0.409285		64.2387288		12.97

		BRKM5 BS Equity		Braskem SA		0.405719		26.4632416		31.21

		CIEL3 BS Equity		Cielo SA		0.395561		111.8386806		7.2

		TAEE11 BS Equity		Transmissora Alianca de Energia Eletrica		0.334989		21.8568274		31.2

		GOAU4 BS Equity		Metalurgica Gerdau SA		0.320631		66.2644908		9.85

		ENBR3 BS Equity		EDP - Energias do Brasil SA		0.315473		29.5402225		21.74

		MRVE3 BS Equity		MRV Engenharia e Participacoes SA		0.284162		28.9811954		19.96

		USIM5 BS Equity		Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA U		0.253649		51.3781576		10.05

		CVCB3 BS Equity		CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagen		0.242716		14.5151224		34.04

		GOLL4 BS Equity		Gol Linhas Aereas Inteligentes SA		0.237462		13.4613917		35.91

		IGTA3 BS Equity		Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA		0.234951		8.6913923		55.03

		MRFG3 BS Equity		Marfrig Global Foods SA		0.231767		42.3143092		11.15

		HGTX3 BS Equity		Cia Hering		0.1566		12.6302831		25.24

		ECOR3 BS Equity		EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S		0.144213		17.1079276		17.16

		SMLS3 BS Equity		Smiles Fidelidade SA		0.110968		5.8842428		38.39
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CRTX Index

		

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245

				Financials (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				MEMB - function								Attribution Summary (Grid)

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442				CRTX Index - 'Sector (GICS)'																% Average Weight		Total Return (%)		Contribution to Return (%)		Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

				Communication Services (1 member)		2.517914		999.190788												CRTX										0.73

				Consumer Staples (1 member)		1.944406		71.337949														Residuals								0.04

																						Holdings						100.00		0.69		0.69

																								Energy				61.94		-0.34		-0.22

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price														Financials				21.98		1.58		0.35

				Oil, Gas & Consumable Fuels (5 members)		61.602218		15,861.146245																Materials				11.70		3.83		0.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry (GICS)'												Communication Services				2.44		4.19		0.10

				Metals & Mining (2 members)		11.898428		3,009.284442																Consumer Staples				1.94		1.30		0.02

				Wireless Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949																Average Weight

																						Energy		61.94

																						Financials		21.98

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price												Materials		11.70

				Energy (5 members)		61.602218		15,861.146245														Communication Services		2.44

				Banks (2 members)		22.037033		5,195,010.008935				CRTX Index - 'Industry Group (GICS)'										Consumer Staples		1.94

				Materials (2 members)		11.898428		3,009.284442

				Telecommunication Services (1 member)		2.517914		999.190788

				Food & Staples Retailing (1 member)		1.944406		71.337949

		Ticker		Name		Weight		Shares		Price

		SBER RM Equity		Sberbank of Russia PJSC		20.181753		10793.474		252.35

		LKOH RM Equity		LUKOIL PJSC		19.884953		415.719457		6455.5				Members

		GAZP RM Equity		Gazprom PJSC		18.75376		10889.815934		232.42

		GMKN RM Equity		MMC Norilsk Nickel PJSC		10.096929		63.29819		21528

		TATN RM Equity		Tatneft PJSC		8.633389		1525.08349		764

		ROSN RM Equity		Rosneft Oil Co PJSC		7.251292		2119.635563		461.7

		NVTK RM Equity		Novatek PJSC		7.103002		910.8918		1052.4

		MTSS RM Equity		Mobile TeleSystems PJSC		2.517963		999.190788		340.1

		MGNT RM Equity		Magnit PJSC		1.9444		71.337949		3678.5

		VTBR RM Equity		VTB Bank PJSC		1.843052		5184216.534935		0.048

		ALRS RM Equity		Alrosa PJSC		1.789505		2945.986252		81.98
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FTSE JSE AFRICA IND25

		

		Attribution Summary (Grid)

								% Average Weight						Total Return (%)						Contribution to Return (%)						Allocation Effect (%)		Selection Effect (%)		Currency Effect (%)		Tot Attr

								Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-		Port		Bench		+/-

		BBGEX - BBG GLOBAL EQUITY PORTFOLIO						100.00		100.00		0.00		3.31		4.16		-0.85		3.31		4.16		-0.85		-0.57		2.59		-0.14		-0.85

				Communication Services				43.78		11.99		31.79		4.87		5.01		-0.14		2.12		0.60		1.52		0.20		-0.01		-0.02		0.14

				Energy				13.12		6.70		6.41		0.46		0.74		-0.28		0.06		0.05		0.01		-0.18		-0.05		0.00		-0.27

				Utilities				10.35		0.00		10.35		3.97				3.97		0.41				0.41		-0.04		0.00		0.00		-0.05

				Financials				10.33		6.32		4.01		4.98		4.75		0.22		0.51		0.30		0.21		0.02		0.00		0.01		0.04

				Consumer Staples				10.12		12.36		-2.24		-0.59		0.93		-1.52		-0.06		0.12		-0.18		0.07		-0.10		-0.07		-0.09

				Industrials				5.01		2.69		2.32		3.47		3.63		-0.16		0.17		0.10		0.08		0.00		0.02		-0.05		-0.03

				Health Care				2.96		15.56		-12.60		4.02		1.95		2.07		0.12		0.31		-0.19		0.24		0.60		0.02		0.37

				Materials				2.80		0.90		1.90		-0.02		-0.59		0.57		0.00		-0.01		0.00		-0.10		0.00		0.01		-0.08

				Consumer Discretionary				1.26		8.83		-7.57		-3.29		5.21		-8.50		-0.04		0.46		-0.50		-0.08		-0.58		-0.01		-0.17

				Information Technology				0.27		34.66		-34.38		11.72		6.55		5.17		0.03		2.23		-2.20		-0.70		2.70		-0.03		-0.72

				Not Classified				0.00		0.00		0.00								0.00				0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

								% Average Weight

				Communication Services				43.78

				Energy				13.12

				Utilities				10.35

				Financials				10.33

				Consumer Staples				10.12

				Industrials				5.01

				Health Care				2.96

				Materials				2.80

				Consumer Discretionary				1.26

				Information Technology				0.27

				Not Classified				0.00
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						Сравнение структуры индексов (по отраслевому составу, в разрезе секторов экономики) стран БРИКС

		Структура индекса IBOV (Бразилия)																								Структура индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР)

		В структуре индекса IBOV  по секторам экономики наибольший вес имеет сектор Финансы (32,64 %), наименьший - информационные технологии (ИТ - 0,9 %). В отраслевом составе индекса в числе доминирующих также - Материалы (13 %) и Энергетика (12,6 %).																						В структуре индекса FTSE/JSE AFRICA IND 25 наибольшим весом обладает сектор Телекоммуникационные технологии (43,78 %), наименьшим -  Информационные технологии (0,27 %). Помимо этого, на Энергетику и Коммунальные услуги приходится 13,12 % и 10,35 % соответственно.

		Структура индекса CRTX (Россия)

																								ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении структур индексов 3-х стран БРИКС (Бразилии, России и ЮАР) можно сделать вывод об их значительных структурных отличиях. Так, для бразильского индекса характерно доминирование финансового сектора, для российского - энергетического, а для африканского - телекоммуникационных технологий. Тем не менее, можно отметить некоторые структурные сходства, например, индексов IBOV и CRTX: в обоих индексах первые три позиции занимают сектора Финансы, Материалы и Энергетика (только в разном порядке и в разных пропорциях по отношению к другим секторам). Также в состав индекса CRTX входят 5 секторов, которые представлены и в индексе IBOV в числе его 11-ти секторов. При сравнении индексов  IBOV и FTSE/JSE AFRICA IND 25 целесообразно отметить, что их структура значительно диверсифицирована (11 и 10 секторов соответственно), в отличие от структуры индекса CRTX (Россия). Кроме того, многие наименования секторов в структуре индексов IBOV (Бразилия) и  FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) совпадают, однако находятся на разных позициях.

		В структуре индекса CRTX проявляется выраженное доминирование сектора Энергетика (61,94 %), на втором месте по весу - Финансы (21,98 %). Наименьшие веса у следующих двух секторов экономики - Телекоммуникационные услуги и Потребительские товары (2,44 % и 1,94 %) соответственно.

										Сравнение динамики, выявление и сопоставление корреляции между индексами стран БРИКС

				Comparison of IBOV index with CRTX index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) выявлено наличие положительной корреляции между индексами  IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Коэффициент детерминации равен 0,58 (связь прямая, средней силы). Необходимо отметить проявление некоторой цикличности в динамике и изменении корреляционной взаимосвязи (повышается на отдельных среднесрочных периодах). В период 2015-2016 гг. зафиксировано практически полное совпадение, синхронность и сходимость в динамике индексов, в этот же период, соотвественно, корреляция была наиболее высокой.

																																				При выборе годовой, а не еженедельной разбивки и увеличении анализируемого периода времени до 10 лет (2010-2020 гг.) для индексов IBOV и CRTX наблюдается снижение коэффициента детерминации до 0,54, при этом по-прежнему прослеживается прямая связь средней силы.

				Comparison of IBOV index with INDI25 index dynamics

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 2 (LAG = 2) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается практическое отсутствие корреляционной зависимости (коэффициент детерминации составляет - 0,10, связь крайне слабая, незначительная, обратная). Также выявлена периодичность в корреляционной динамике (например, в период 2015-2016 гг. связь увеличивалась, тогда как в 2016-2017 гг. наблюдалось ослабление зависимости, а после 2017 года расхождение увеличилось особенно существенно).

				При уменьшении величины лага с 2 до 0 (LAG = 0) для индексов IBOV (Бразилия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается повышение значения коэффициента детерминации до 0,41, причем практически на всем рассматриваемом отрезке времени связь прямая, по тесноте - ниже средней.

				Comparison of CRTX index with INDI25 index dynamics

																																		При увеличении значения лага с 0 до 2 (LAG = 2) для индексов CRTX и INDI25 отмечается снижение коэффициента детерминации с переходом его значения в область отрицательных значений (- 0,14), причем возникают чередующиеся между собой периоды повышения и понижения взаимозависимости.

				На рассматриваемом пятилетнем промежутке времени (2015-2020 гг.) c лагом 0 (LAG = 0) для индексов CRTX (Россия) и  INDI25 (ЮАР) наблюдается наличие прямой связи, теснота связи - несколько ниже среднего (коэффициент детерминации равен 0,43). Расхождение в динамике наиболее существенно увеличилось в период перехода 2018-2019 гг.

																												ОБЩИЙ ВЫВОД: При сопоставлении динамики индексов IBOV (Бразилия), FTSE/JSE AFRICA IND 25 (ЮАР) и CRTX (Россия) установлено в целом отсутствие ярко выраженных взаимозависимостей (при изучении и сравнении попарной корреляции). Наиболее тесно связаны между собой индексы IBOV (Бразилия) и CRTX (Россия). Предположительно, это может являться следствием схожести их структуры в разрезе отраслей экономики (например, присутствие секторов Материалы, Энергетика в числе 3-х лидирующих структурных позиций индексов, следовательно, динамика мировых цен на энергоносители и т.п.). Структурные пропорции секторов в этих индексах могут, предположительно, быть связаны и с цикличностью в изменении взаимосвязей. В целом при использовании еженедельной разбивки на 5-летнем периоде наблюдается достаточная устойчивость корреляционной взаимозависимости на среднесрочном периоде (1-1,5 лет), а на 10-летнем отрезке с ежегодной разбивкой - в периоды 2,5-3 года).
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FTSE/JSE Africa All Share Index

The FTSE/JSE Africa All Shares Index is a market capitalization-weighted index. Compa
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in this index make up the top 99% of the total pre free-float market capitalization of all listed

companies on the Johannesburg Stock Exchange.
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2 Characteristics

Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index
It is a gross total return index weighted by free float market cap & is comprised of the most liquid
stocks traded on the Sao Paulo Stock Exchange. It has been divided 10 times by a factor of 10 since
Jan 1, 1985:12/02/85, 08/29/88, 04/14/89, 01/12/90, 05/28/91, 01/21/92, 01/26/93, 08/27/93,
02/10/94, and 03/03/97. See IBOVHIST <INDEX> for additional history 1968-1989. Shares scaled by
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OTOB Russian Traded Index CRTX
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The RTX Russian Traded Index is a capitalization-weighted index of Russian blue chip stocks. The
index is calculated in USD. The index was developed with a base value of 1,000 as of October 8,

1997. The index is calculated by Wiener Boerse.
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Last Price :
M IBOV Index (L1):  0.115M
W CRTX Index (R1) 2183.95

Brazit's-Stocks-Falt Most:if Wortdas
Petrobrias Drops With Crudé

% Correlation(CRTX Index,PR00S,35,0) (IBOV) 0.5813

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







Last Price
IBOV Index_(L1) 0.115M
W CRTX Index (R1) 2183.90

1 Correlation(CRTX Tndex,PRODS,35,0) (IBOV) 0.5373

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1BOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Monthly 16FEB2010-1 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







 Last Price
1BOV Index (L1) 0.114M
19 INDI2S Index (R1) 74080.17

-34.3% (-25.56%ann.)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 1SFEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







 Last Price
M IBOV Index (L1) 0.115M
19 INDI2S Index (R1) 74080.17

-34.93% (-25.56%ann.)

1 Correlation(INDI25 Index,PR005,30,0) (IBOV) 0.4111

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







Last Price
I CRTX Index (R1) ~ 2184.13
0.12M< M/ INDI25 Index (L1) 74080.17

41915 (-33.27%amn.): ¢

I Correlation(CRTX Index,PRU0S,30,0) (INDI25) 0.4288
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 1SFEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 15FEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.
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IBOV Index (L1) 0.114M
W SENSEX Index (R1) 41257.74

¥ Correlation(SENSEX Index,PR005,30,0) (IBOV) 0.5141

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.
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2015 2016 2017 2018 2019
1BV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







Last Price
1BOV Index (L1) 0.114M
M SHCOMP Index (R1) 2917.008

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2020







Last Price
1BOV Index (L1) 0.114M
M SHCOMP Index (R1) 2917.008

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1BOV Index (Ibovespa Brasil Sao Paulo Stock Exchange Index) Weekly 15FEB2015-14 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2020







Last Price
CRTX Index (R1) ~2184.04
I SENSEX Index (L1) 41257.74

 Correlation(SENSEX Tndex PR00S,30.3) (CRTX) 0.0811

2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 15FEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.
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I CRTX Index “(R1)~2184.04
I SENSEX Index (L1) 41257.74

1 Correlation(SENSEX Index,FR005,30,0) (CRTX) 0.453

2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 1SFEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.







Last Price
CRTX Index (R1) 218404
9 SHCOMP Index (L1) 2917.008

5 Correlation(SENSEX Tndex,PRO0S,35.3) (CRTX) 0.0863

2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 15FEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L. 14-Feb-2020 2







Last Price
CRTX Index (R1) - 2184.04
I SHCOMP Index (L1) 2917.008

on(SENSEX Tndex,PR005,35,0) (CR

2015 2016 2017 2018 2019 2020
CRTX Index (OTOB Russian Traded Index CRTX) Weekly 1SFEB2015-14FEB2020 Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.








